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DOS PALABRAS.

En vista de los magnificos resultados que
la Caja de Ahorros de Santiago ha dado has-
ta hot en su empefio por enjendrar hdbitcs de
economia en las jentes de toda la esfera de
nuestra sociedad, 1 del vuelo prodijioso que
de dia en dia va tomando, como lo atestiguan
las cifras de sus operaciones, nos ha parecido
gue miéntras mayor sea la publicidad que se
dé a esos resultados, mayor serd tambien el
ntimero de prosélitos que con el ejemplo se
conquisten para el ahorro, que tan benéfica
influencia ejerce en los habitos de los indivi-
duos para mejorarlos de condicion en todos
sentidos, tanto en el 6rden fisico como en el
moral, i hacer, por este medio, que se colo-
quen en la envidiable situacion de poder pro-
curarse la propia felicidad i bienestar, i ser
de alguna utilidad a sus semejantes necesi-
tados.

Tales son las consideraciones que nos han
movido a hacer la presente publicacion, 1 si
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con ella alcanzamos, aunque sea en reducida
escala, el propdsito beréfico que nos guia,
creeremos haber contribuido con nuestro gra-
no de arena a la obra humanitaria de hacer
algo por el bien de nuestro pueblo. "

Quiera Dios que tales propésitos hayan de
cumplirse en tan alto grado como lo anhela

EL Avurogr.

2

A

&
<7

I



INTRODUCCION.

La Caja de Ahorros de Santiago debe su
fundacion a la iniciativa del ilustre sefior don
Antonio Varas. El fin que con ella se propuso
este eminente hombre piblico, fué el de in-
culear i fomentar el hdbito de economia, por
medio del ahorro, en todas las esferas socia-
les del pais i, especialmente, en las clases
trabajadoras de nuestro pueblo.

I, en efecto, el desheredado de la fortuna,
el jornalero, el artesano, el industrial, i tam-
bien los empleados en jeneral, i aun los que
ejercen una profesion titular; todos encuen-
tran en esta institucion, por la variedad de
medios i facilidades con qne se les brinda, la
manera comoda 1 segura de practicar el aho-
rro; el que siempre fué tan mal apreciado, sino
desconocido, de los habitantes de este suelo,
miéntras la benéﬁoa instituclon que nos ocupa
no ha venido a hacerlo jerminar, puede afir-
marse, 1 a favorecer su esenvolvimiento.
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Hasta estos Gltimos tiempos, la prodigali-
dad i la disipacion individuales ha sido lo
corriente en nuestros hdbitos de vida; lo cual
no debe causarnos estrafieza si se considera
que, faltos hasta la hora presente de un mé-
todo de educacion encaminado a enjendrar
hébitos de érden i de economia, hemos per-
manecido constantemente poseidos de la in-
diferencia, la imprevision i el abandono,
de tal manera, que es mui arraigada en-
tre muchas personas la estrafia preocupa-
cion de considerar como tacafio 1 mezquino a
todo el que economiza i no malgasta su dine-
ro. De esta suerte, 1 por ausencia de nociones
claras 1 exactas a este respecto, se confunde
lamentablemente el feo i degradante vicio que
se llama avaricia con el ahorro, el que, con
mucha justicia, es considerado por muchos
preclaros publicistas como una wvirtud, tanto
mas meritoria i digna de encomio, cuanto que
ella es orijen i fundamento de otras virtudes
i buenas cualidades, i proporciona, n quicnes
la practican, las comodidades i el bienestar,
que son su inmediata consecuencia, haciéndo-
les poseedores, ademads, de la deseada 1 santa
independencia, que es el objetivo i el mayor
bien a que puede aspirar un hombre, ila cual
le constituye entre sus semejantes en un sér

verdaderamente libre.
Entre nosotros, el operario i el trabajador
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de nuestro bajo pueblo son los que mas di-
recta 1 especialmente necesitan de las facili-
dades que presenta la Caja de Akorros de San-
tiago para practicar el hibito de economia, i
ello a causa de la desgraciada i triste condi-
cion en que se mantienen reducidos, no porque
su trabajo les sea poco productivo, que—por
el contramo—muchm de ellos ganan mas que
ciertos empleados 1 profesionales, sino a con-
secuencia de los hibitos viciosos i deprava-
dos en que viven sumerjidos; los cuales, ade-
mas de funestos, son la valla insuperable para
lograr que se habitten a un método de vida
ordenado i masconveniente provechoso para
ellos, i que esté mas en armonia con la civi-
lizacion i cultura.

Sin temor de caer en exajeracion, puede
asegurarse que, por término medlo nunca
trabajan mas de cuatro dias por semana, i
emplean el resto en digipar el fruto de un
pesado trabajo, enfregdndose al desastroso
vicio de la bbbldd que e los degrada, enerva i
destruye.

Pero si en lugar de ¢ésto no consagraran
al descanso mas que los dins fos,hvos como
es lo justo 1 nm(uml indudablemente que con
el producto de su ’rmba]o tendrian para sub-
sistir holgadamente i podrian,ademds,dedicar
al ahorro la mitad—o poco menos—del jornal
o salario que ganan; lo cnal, no solamente se-
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ria de provechosa 1 positiva conveniencia pa-
ra ellos, sino que lo seria tambien para todos
sus demds coasociados.

En efecto, la agricultura, la industria 1 toda
otra clase de labores en que se hace necesa-
rio el brazo del hombre, alcanzarian un ma-
yor grado de fuerza productiva 1, porlo mis-
mo, los articulos de consumo i todos los que
son necesarios a la existencia, bajarian de
valor i podrian entonces adqulrnse a mas
bajo precio, siguiéndose de aqui muchos bie-
nes i Venta]as como consecuencia natural de
una lel econdémica; todo lo cual redundaria
en provecho de ellos mismos i de sus seme-
jantes de la comunidad nacional: la vida se
haria mas facil; la frugalidad, la temperancia
i todo hébito de érden i economia, serian el
patrimonio de un ndmero mayor de indivi-
duos, 1 como por esta causa se llegaria a una
edad mas avanzada, las poblaciones se acre-
centarian poco a poco 1 naturalmente, sin
necesidad de promover inmigraciones que,
cuando no son espontineas, sino artificiales,
no pueden dar mas que mui pobres 1 mezqui-
nos resultados, como ha sucedido con las que
se han verificado entre nosotros. Al mismo
tenor, las casas de plendas no harian tanto
negoocio, porque habria ménos desgraciados
que tuvieran necesidad de ellas; las huelgas
se harian mas raras, porque el hombre de 6r-
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den no tiene exijencias exajeradas, i las que
por desgracia se produjesen a pesar de todo,
no revestirian caractéres tan alarmantes como
ahora; la policia tendria ménos que hacer,
porque los ociosos i los rateros, los vagos i
los petardistas, disminuirian considerable-
mente; los hospxtales no se verian tan ocupa-
dos 1 1l<,nos por cuanto el namero de enfer-
mos, a causa de los mejores habitos de las
jentes, decreceria en gran manera i, en fin,
que evitindose de tal suerte un sinndmero
de males i consiguiéndose por el contrario,
muchos bienes, la practica de las buenas cos-
tumbres acabaria por elevar al pueblo a la
altura que exije la dignidad humana.
Ademis de lo que dejamos dicho i de lo
mucho que puede decirse sobre el ahorro, éste -
‘supone cierta fuerza de voluntad 1 de domi-
nio sobre si mismo en quien ha legado a ad-
quirir el hdbito de ponerlo en ejercicio: supo-
ne tambien algun grado de reflexion i de
rudente prevision. Considerando el ahorro
Eajo este punto de vista, no son pocos los
beneficios i la utilidad que semejante h4bito
puede procurar a las otras clases sociales que,
por ser mas elevadas, estdn en mejor condi-
cion, sobre todo a los Jj6venes i a los nifios,
cualqulela que sea la forfuna que hayan de
heredar de sus pad1es. Los que no tienen
grandes bienes, conviene que s ~2ostumbren
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a la practica del ahorro, porque semejante
costumbre les enseﬁa a apreciar mejor el em-
pleo del tiempo i la dedicacion al trabajo,i a
conocer cuinto cuesta ganarse el sustento de
la vida por el propio esfuerzo. Los que cuen-
ten con llegar a disponer de una fortuna, sea
esta grande o pequena, tambien deben habi-
tuarse a ahorrar, porque tal ejercicio, no solo
pone al individuo en aptitud de aprender a
ganarse el dinero, sino tambien a saberlo
conservar; cosa de muchisiima importancia si
se considera que los mas grandes caudales
se hacen mui pequedios en manos de la pro-
digalidad, el despilfarro, el devrochei la disi-
pacion.

Los pusilanimes i cobardes, i los que son
incapaces de la abnegacion i confianza de sf
mismos que se necesita para poner en prac-
tica la virtud del aliorre, dicen que no vale la
pena de mortificarse en economizar dinero
cuando no se puede disponer de grandes su-
mas que acrecienten rapidamente el depdsito
ahorr ‘Ldo pero sifal dicen, es porque no sa-
ben estos <1ox(>mcmdos que una vez adquirido
el hibito ya no eucsta trabajo alguno el se-
guir p ‘actl rando tan Util virtud, sin contar
que, por el golo hecho de haberse acostum-
brado a ella, se hallan exentos de verse es-
clavos de necesidades ficticias i falsas, lo que
por si solo ya constituye una riqueza i los
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hace duefios de su persona en aboluto, libres
e independientes.

Estos infelices, a que acabamos de aludir,
no conocen tampoco la alegria i contento que
causa la satisfaccion de verse poseedor de al-
gun capitalito que sea el fruto del propio es-
fuerzo i trabajo, cuyos productos o renta re-
presentan la tranquilidad 1, frecuentemente,
la felicidad de futuros dias, lo cual no es po-
ca cosa en circunstancias dificiles, como en
el caso de enfermedades que los imposibili-
ten para el trabajo.

Pero confiamos en que nuestros hdbitos i
costumbres habrin de rejenerarse profunda-
mente, merced al impulso1 poderosa influencia
que la Caja de Ahorros de Santiago estd lla-
mada a ejercer en el pais, i mediante tambien
a la cooperacion de todas las personas ani-
madas de sentimientos filantrépicos 1 huma-
nitarios, i cuyo espiritu abnegado 1 dispuesto
a hacer alwo por el bien de nuestros semejan-
tes, se halla a la altura de los nobles deseos
que son el distintivo de los hombres que al-
bergan un corazon bien puesto i estdn dota-
dos de una alma elevada.

Afortunadamente, los frutos recojidos en
los seis afios que lleva de existencia la Coya
de Ahorros, han 1do mucho mas alla de lo que
al principio pudo esperarse, 1 abrigamos la
esperanza de que tan présperos resultados no
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habrin de amengunarse en lo futuro. Por el
contrario, no dudamos que siguiendo adelan-
te, con entusiasmo i constancia, en el método
de propaganda hasta aqui empleado para
llevar a las masas populares la persuacion
de la pr opia conveniencia que resulta de ser
econémico i ordenado, i procurando la mayor
publicidad posible, ya por escrito, ya verbal-
mente, no dudamos, repetimos, que de aqui a
un hempo rehtlvamenfe corto, una porcion
considerable de los habitantes del pais se ha-
llardn en posesion de los beneficios 1 venta-
jas que proporciona el hébito del ahorro.
Entonces se habré realizado por completo la
obra humanitaria i patriética a que estd des-
tinada la institucion, i que fué el mévil que
inspir6 a sus fandadores: obra humanitaria,
porque sus servicios redundan prmmpalmen~
o en beneficio de las clases desheredadas del
pueblo, propendiendo a arrancarlas de la es-
clavitud degradante del vieio 1 del pauperis-
mo; 1 patrlohcw, porque por el mismo medio
se consigue tambien la prosperidad, la rique-
za 1, por cousiguiente, la grandeza del pais.

I

La Caja de Akorros de Santiago, cuya ad-
ministracion depende del Consejo de la Caja
de Crédito Hipotecario, abrié sus puertas al
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publico, para dar comienzo a sus operaciones,
el dia 6 de Setiembre de 1884. El Consejo res-
pectivo, en celebracion de su apertura, se
constituyé en sesion publica para dejar defi-
nitivamente ‘nstaladas sus oficinas, i entre-
gada la administracion del establecimiento a
la inmediata direccion de don Leopoldo Po-
pelaire. Concurrieron a solemnizar el acto el
sefior Ministro de Hacienda 1 varios otros
caballeros respetables.

Leyendo el acta de apertura, puede uno
formarse una clara idea del regocijo que en
esos momentos animaba a los miembros del
Consejo, quienes no dudaban de que la mar-
cha futura del nuevo establecimiento habria
de ser préspera isegura,ide que el éxito co-
rresponderia 4mpliamente a los deseos 1 as-
piraciones que en ella estaban cifrados. La
proteccion de la Caja Hipetecaria aseguraba,
por otra parte, la vida de la nueva institu-
cion.

En esta ocasion recordé el sefior Varas los
esfuerzos que en afios anteriores se habian
hechio para establecer una institucion de este
jénero; 1 espuso tambien que ¢l principal pro-
pbsito que el Consejo de la Caja de Crédito
Hipotecario habia tenido en vista, era el de
levantar el nivel morali fisico de nuestro
pueblo, por efecto de la saludable i tan posi-
tiva influencia que en las costumbres ejerce
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el ahorro. Por medio de éste, todo individuo
puede ir aglomerando, poco a poco i con ven-
taja, pequefias economias que pueden ser la
base para la formacion de'un capital que le
permita vivir con desahogo 1 comodidad, 1
que haya de servirle, al mismo tiempo, para
aprovechar sus facultades en una clase de
trabajo que, siéndole mas productivo, esté,
ademas, en armonia con sus gustos particu-
lares.

Con tal motivo cit) el sefior Varas un ar-
ticulo publicado en Kl Semanario de Santia-
go, ¢l 18 de Agosto de 1842, mui apropiado
al caso. La lectura de este articulo fué la que
le sujerié la idea de fundarun establecimien-
to semejante, idea que—para llevarla a cabo
en el hecho—Ilo indujo a obrar de modo que
el Consejo de la Caja Hipotecaria acordase
la creacion de la Ccz]a de Ahorros de Santia-
go. jQué grata satisfaccion i jubilo debid
animar en esos momentos a los lonorables
miembros de ese Consejo, al hacer nueva-
mente un tltimo 1 definitivo esfuerzo para
concurrir a sacar de su postracion 1 enerva-
miento a la clase obrera e industrial de nues-
tro pals, tan ajena a los hdbitos de economia
i de 6rden, 1 tan propensa por el contrario a
la dlSlp&Clon 1 al despilfarrol......

«Ha sido, en verdad, un pensamiento emi-
nentemente benéfico, dice el citado articulo,
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proporcionar a la clase ménos acomodada de
la sociedad, un medio que, al mismo tiempo
que conserve sus pequefios sobrantes, ofrezca
una utilidad, haciendo que el hombre indus-
trioso cuente, al fin de algunos afios, con una
corta entrada segura que le alimente i sos-
tenga cuando la.edad o las enfermedades lo
hayan inhabilitado para el trabajo, I tenga
con qué preservar a su familia de los horro-
res de la miseria o quizas de la infamia de la
prostitucion o del cadalso.»

La honda impresion que recibe el dnimo
al leer las anteriores frases, hace que poda-
mos apreciar en todo su alcance el rol que
estaba llappada a desempefiar la filantrdpica
institucion que se inauguraba en la citada fe-
cha, estendiendo su manto para amparar al
desplovmo de las comodidades de la fortuna
i para alejarlo de la miseria i el vicio.

¢Sabria corresponder el pablico al sacrifi-
cio de tiempo 1 de dinero que se hLacia al es-
tablecer 1o Caja de Ahorros de Santiago?

1l tiempo iba a responder a esta pregunta
con el hecho, haciendo ver las reveladoras
cifrus que hoi acusan los depdsitos, 1 que son
la garantia que augura el progreso i estabili-
dad do la institucion.

Para que el piblico pueda penetrarse de
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las ventajas i conveniencias que proporciona

la Caja de Ahorros de Santiago a su dinero i
de los nobles propésitos que estd llamada a
realizar, nos proponemos dar a conocer, de
un modo sencillo i Jo mas claro que nos sea
posﬂble i sirviéndonos de sus propios esta-
tutof, la naturaleza de sus operaciones.

Ello servirs ademas para que el lector se
forme una idea del tino, delicadeza e interés
de que ha sabido inspirarse el Consejo de
Administracion, para darle a la institucion
un gobierno que satisfaga dmpliamente la
confianza pablica, hasta hacerla llegar, en
un espacio de tiempo relativamente corto, al
pi¢ brillante en gue se encuentra para honra
1 dicha de nuestro pueblo.

II

Instalada la Caja de Ahorros de Santiago,
el ptblico comprendié luego la importancia
de la nueva institucion que se ponia a su ser-
vicio. Era la tinica en Chile que admitia en
depdsitos pequefias sumas i que a la vex pu-
dicra garantirles la completa seguridad de
ellas.

El Consejo, en su primera sesion, acordd
que se admitiese en depdsito desde un cen-
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tavo al dia, como minimum, i hasta cien pesos
como maximum (1).

Se creia que a nuestro pueblo con escasa
preparacion todavia, le seria dificil despren-
derse de una parte de sus salarios o sueldos,
ya fuese de pesos o centavos, para que con de-
dicacion i paciencia los fuese acumulando en
la Caja de Ahorros. A los iniciadores de ésta
no les era desconocida esta dificultad, porque,
por triste que sea decirlo, habremos de: ‘epetix
que casi toda nuestra esfera social se halla
invadida de semejante defecto.

Despues de ideas como las que dejamos
espuestas, debié halagar, dirémoslo asi, al
Consejo ¢l resultado de las operaciones de la
Caja en los tltimos meses del afio de su
establecimiento. Durante esos cuatro meses,
no completos, se abrieron 861 cuentas, que
dieron un total de § 76.224.07. Esta suma,
bastante significativa, venia a animar a los
fundadores de la Cuja de Ahorros en sus no-
bles propédsitos. «En el corto tiempo trascu-
rrido desde el 6 de Setiembre (ltimo, dice el
Administrador en su primera Memoria, la
Caja La correspondido en unu esfera de aecion
que no era de esperarlo, dado los habitos de
nuestro pueblo ilJas miras i propdsitos que

(1) A principios de 1837, cuando se puso en vijencia el
reglamento, con mejor acuerdo, se fijé el minimum en vein-
te centavos.
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sirvieron de base a su fundacion. El nimero
de imponentes que figura ya en los libros
manifiesta la confianza que estd meveciendo
al piblico una institucion fundada por el Con-
sejo de lu Caja Hipotecaria i que se desarro-
1la bajo su proteccion i vijilancia.»

Como se ve, la tarea 61& Ardua: se comen-
zaba sin omitir medios para estimular el aho-
rro i propagarlo.

Para poner al alcance de todos los benefi-
cios que ibu a prestar la Coja, se fijo el exigiio
minimuam citado; i para evitar que el deseo
de mejor lucro pudlem atraer a los grandes
capitales, las imposiciones no podrian exceder
de cien pesos, como hemos dicho ya. Repi-
tiendo las imposiciones, ningun doposxto po-
dria pasar de mil pesos. Cuando un imponente
hubiese reunido esta suma ($ 1,000), para
poder seguir depositando tendria que invertir,
el todo o parte, en letras hLipotecarias de la
Caja de Crédito Hipotecario. Iista operacion,
como lo demostraremos mas adelante, ofrece
jeneralmente una nueva ventaja para el impo-
nente, fuera del mejor interéds que le produce.
El unpononte que efectita esta inversion, pue-
de nuevamente empezar a reunir otros mil
pesos, los que puede invertirlos en seguida
en igual forma que los primeros, i asi sucesi-
vamente hasta llegar o reunir las mayores

cantidades posibles.
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Como no habia el 4nimo de ejercer presion
alguna en las voluntaded, s crearon tres cla-
ses de depdsitos, para que asi el imponente
pudiera elejir entre ellos el que mas le con-
viniera para la colocacion de su dinero.

El primero, llamado a la vista, sirve a aque-
llas personag que busean una colocacion por
un tiempo indeterminado i desean reservarse
la facultad de retivar, por parcialidad o el todo,
el monto de sus imposiciones. Este depdsito
se llama tambien en cuenta corriente, porque
admite a la vez abonos diarios, siempre que
no pasen del miximum prescrito.

Elsegundo es el ¢ plazo, que, como su nom-
bre lo indica, ha sido creado para recibirsu-
mas por un tiempo fijo 1 determinado, el eual
en este caso es de seis meses (1).

Por ltimo, el depdsito condicional, creado
para los que, ingpirdndose en el verdadero
ahorro, voluntariamente quieran imponerse
una condicion para poder retirar las sumas
que depositen. Las condiciones de mas fre-
cuente uso son: (a) no poder retirar el depé-
sito sino cuando o despues que el imponente
interesado llegue a tal o cual edad; () jirar

(1) En la prictica se ha visto que este depdésito, que 4ntes
podia ser de mas de seis meses, no debe exceder de este tiempo,
porque mayor comodidad presenta el que clasificamos de
tercera clase, facilitando mas, por otra parte, las operaciones
de la Caja de Ahorros.
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solamente una vez despues de seis meses;

¢) no retirar el depésito sino cuando enteren
una cantidad dada. Los padres de familias,
para sus hijas, obtan comunmente por la sim-
pética condicion de no poder ellas retirar su
dep0sito sino cuando se casen o sean mayores
de edad.

Establecen los estatutos una cuarta clase
de depésitos que, por la ninguna aceptacion
0 aphcamon que ha tenido, no la tomaremos
aquf en consideracion: nos referimos al lla-
mado para constitudr rentas.

El Consejo, al acordar la tasa de interés, fijé
al principio el cinco por ciento (%) para todos
los depésitos. Sin duda que el Consejo, al
establecer este interés, crey$ que no influiria
mucho en la clasificacion del deposito; mas
en la practica se vid ue era necesario e indis-
pensable favorecer mas el depdsito a plazo
que el & la vista.

A este respecto dice el Administrador en
su segundo informe: dos depdsitos a plazo o
bajo condicion, son mui propios de la Caja
de Ahorros i corresponden mul bien al propé-
sito de sus estatutos en pais como el nuestro,
donde el hdbito del ahorro es tan escaso; pero,
para que el imponente convenga en poner al
retiro de sus depésitos la traba de un plazo
u otra condicion, debe encontrar una com-
pensacion en la tasa de interés.»



Por otra parte, el cinco por ciento de inte-
rés que la Caja abonaba por los depdsitos a
la vista, era bastante halagiiefio para permi-
tir una reduccion de un uno por ciento, a lo
ménos, sin que por esto dejase de ser siempre
un buen interés, tanto mas cuando en la ta-
bla de los bancos rejia el dos por ciento. En
consecuencia, que la Caja de Ahorros abo-
nase el cuatro por ciento, es decir, el doble
del interés que pagaban los bancos, habria
sido justo 1 equitativo; pero el Conse]o no
crey6 conveniente alterar lo establecido ya,
anheloso de que el piblico fijase su atencion
en la provechosa utilidad i seguridad que le
ofrecia la Caja de Ahorros. Por consiguiente,
siguié rijiendo el cinco por ciento para los
depdsitos a la vista iacordé pagar el seis por
los a plazo i condicionales.

Algunos podrian imajinar que este subido
interés produciria ciertos inconvenientes, cre-
yendo que gran parte de las personas que
acudieran a la Caja a colocar sus capitales,
irian halagados de verlos prontos anmentar
con los intereses que ganasen, i no por log
nuevos i sucesivos abonos que Licieran.

Algunas jentes de no acomodada condicion
dieron algunos ejemplos a este respecto, los
que han ido desapareciendo a medida que se
les ha ido convenciendo de que el.ahorro con-
tinuado, por imsignificante que sea, es el que
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relativamente forma los capitales, i que el in-
terés es puramente una ayuda, aunque no
8in importancia, para hacerlos prosperar,

Aqui es llegado el caso de decir que nues-
tro Gobierno, ya que los anteriores se han
mostrado estrafios a ello, debiera comenzar a
hacer que se cultive practicamente el ahorro
en las escuelas. Preparar al nifio al 6rdenia
la moderacion en sus habitos econdémicos, es
ilustrarlo en una mayor escala i colocarlo en
aptitud de apreciar con provecho el logro de
sus primeras labores, que lo han de elevar a
la mejor condicion posible.

El empleado ptblico debiera tambien ser
compelido cuanto dntes a asegurar su porve-
nir, 1 con él el de su familia, por medio del
ahorro obligado (1). Sinada de ésto ha suce-
dido, ¢por dénde imajinar enténces que pu-
diera haberse jeneralizado con ventaja el es-
piritu de economia en nuestro pueblo?

La Caja de Ahorros ofrece yz, en los pocos
afios que lleva de existencia, muchos casos
que hablan elocuentemente de lo que puede
la economia ejercida con constancia, para
ver convertidas, pequefias imposiciones, en
un invidiable caudal. Para no estendernos

(1) Pende ante la consideracion del Senado un estudio o
proyecto sobre este particular, el que tiende a suprimir las
jubilaciones para sustituirlas por asignaciones de un tanto por
ciento sobre el sueldo.
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demasiado, ya que de esto tratamos, presen-
taremos aqui dos ejemplos, entre otros, que
han dado las imponentes G. S. T.iJ. R. de
G, costureras 4mbas, las que del fruto de las
cortas entradas que le daban sus pesadas la-
bores, dedicaban: la una, dos pesos mensuales,
1 la otra un peso semanalmente, para acumu-
larlos en la Caja de Ahorros. Copiamos de
sus respectivas cuentas los saldos semestra-
les con sus intereses separadamente, a saber:

IMPOSICION SEMANAL DI L4 CUENTA NUM. 194
A LA OrDEN DE G, S. T.

Depositos. Saldos.

Junio 30 de 1885......... $ 24
Intereses.......... 0.33 $ 24.33

Diciembre 31 de 1885.... 25
Intereses...ooue.n.. 0.94 50.27

Junio 30 de 1886.......... 26

Intereses..viveiene. 1.89 78.16

Diciembre 31 de 1886.... 26
Intereses i cuota.. 3.14 107.30

Junio 30 de 1887......... 24
Intereses...ooceu.. 2.95 134.25
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Diciembre 31 de 1887.... 26

Intereses.....c..... - 8.52 163.77
Enero 17 de 1888 (1).... 100 . 263.77
Junio 30 de 1888....... 23

Intereses........... 6.44 293.21
Julio 31 de 1888......... . 5 298.21

En Agosto 21 de 1888 hizo ¢l primer retiro
por 11 pesos, por lo que hemos tomado solo
hasta esta fecha la demostracion de esta
cuenta.

IMPOSICION MENSUAL DE La CUENTA NUM, 871
A La OrpEN DE J. R. 1 G.

Depésitos. Saldos.
Diciembre 31 de 1884.... § 14.10
Intereses......c.uu. 0.13 14.23
Junio 30 de 1885........0. 12
Intereses 1 cuota.. 0.63 26.86

Diciembre 31 de 1885.... 12
Intereses...covuvuns &0 39.66

(1) Abono por premio que le acordé el Consejo por Henar
las tres condiciones requeridas: antigiiedad, constancia 1 exi-
gitidad en sus depdsitos.




Junio 30 de 1886..........
Intereses 1 cuota..

55.06

Diciembre 31 de 1886....
Intereses 1 cuota..

69.43

Junio 30 de 1887..........
Intereses...........

83.33

Diciembre 31 de 1887.....
Intereses...........

97.58

Junio 30 de 1888..........
Intereses...........

112.17

Diciembre 31 de 1888....

Intereses........

127.16

Junio 30 de 1889..........
Intereses...........

142,51

Diciembre 31 de 1889....
Intereses.........

158.24

Abril 1.° de 1890..........

166.24

Los depédsitos que anteceden sirven de

ejemploi dan una idea del tino i capacidad

para apreciar el trabajo i de la loable intencion
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de no querer ser gravoso a nadie para aten-
der al sufrajio de sus necesidades.

Semejantes a estos ejemplos hai muchos
otros, como ya lo hemos dicho, de los que se
deduce que no careccmos absolutamente de
jentes de costumbres sanas i recojidas, 1 aun
se pucde adelantar que, en afios mui préxi-
mos, la iniciativa 1 fa perseverancia hard au-
mentar en mucho el ntimero de los que, mer-
ced a sus aliorros, se labren un seguro por-
venir haciéndose de un capital que pueda ser
fuente segura de mayor fortuna. jOjald que
esos ejemplos sirvande estimulo a nuestra cla-
se obrera, la cual deberia preveer que pueden
sobrevenir periodos desgraciados en la vida;
ella, que sin cuidarse para nada del mafiana,
gasta todo lo que le produce su pesado tra-
bajo, sin que le preocupe la idea de que pue-
de ser uno sorprendido, cuando ménos se lo
espere, por larga 1 gravosa enfermedad que
lo prive de los medios necesarios para ganar-
se el sustento!

Entre los que se ha hecho sentir mas re-
traimiento para adoptar o aceptar el ahorro,
es en los empleados, i, mucho mas, en los que
viven de pequefios salarios, como mayordo-
mos, mozos, cocheros, etec. En estos se nota
aun mucha falta de contraccion: los preocupa
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el dinero que se halla depositado i, cediendo
a la idea de que tienen disponi ble el depé-
sito, lo retiran para darle, desgraciadamente,
inversiones de escasa o ninguna importancia.
‘Con cudnta complacencia veremos llegar
la época en que esos impuisos sean combati-
dos, acostumbrandose a llevar con mas empe-
fio su plata, por 1ns1gmﬁcante que sea su
valor, ya que para ellos principalmente son
las venta]as que proporciona Ja Caja de Aho-
rros!.., Ellos son los que deben apreciuy esas
ventajas, que, veinte centavos que es el mini-
mum fijado para abrirse una cucnta, no les
falta a ninguno de nuestros obreros ¢ indus-
triales......

Enlos pmne1 os afios de establecida la Caja,
el Consejo creyd de su deber darle la suficien-
te popularidad para que todos conocieran log
benéficos fines que pnmeguia. Se les Lizo un
llamamiento a los duentos de tabricas 1 jefes
de talleres i empresas para que influyesen
en ¢l dnimo de los trabajadores i empleados a
economizar parte de sus sueldos.

Conociendo muchos el buen fruto que les
produciria el ahorro, fueron presurosos a la
Caja a iniciarlo, 1 estamos ciertos de que mu-
chos de ellos estan agradeciendo el dia feliz
que se sometieron a ¢l al verse ahora duetios
de cientos de pesos que pueden salvarlos de
las adversidades i abatimientos de la pobreza.
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Debiera hacerse un deber en los duefios de
fabricas, fundos i, en jeneral, de todas las
personas que tengan subordinados a su car-
go, propagar el ahorro, pues asi contribuirian
a que se fomentara mas pronto en nuestro
pais (1).

Este éxito regularmente satisfactorio, ani-
6 al Consejo a no desmayar en sus esfuer-
zos 1 buenos propésitos.

Jon el firme i hourado concurso de ellos,
la Caja, aflo por aiio, toma mas incremento,
lo que viene demostrando que cunde tambien
el habito del aborro.

Los buenos resultados que se palpan ya,
hard que aumente la tendencia de cuidar del
porveunir, guardando parte de las ganaucias
miéntras se pueda trabajar.

El espléndido porvenir que se divisa a la

Caja, lo demuestran las sumas que existen
depositadas, harto reveladoras pov cierto,
pries nunca se pensd que en tan corto ebpacm
de tiempo llegasen a acusar la elevada canti-
(LVI de % 1. 853 ,949.23.

Cou fales (:'f,w, 1o creemos ser lijeros en
estumpar aqui gue acariciamos el intimo con-

(1) Nuestras autoridades locales harian mui bien en contri-
buir tambien a jeneralizar el ahorro, gravando el espendio de
los licores 1evitando las adulteraciones de ellos. Aat se consu-
miria ménos sin las fatales consecuencias que tan frecuente-
mente lamentamos.
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vencimiento de que en afios mui préximos po-
dréd la Caja mantenerse pov si misma, en gran
parte a lo ménos, no siendo tan gravosa al
establecimiento fundador con las crecidas su-
mas que anualmente dedica para auxilio de
su sostenimiento.

Por los datos que copiamos a continuacion,
podr4 verse el paulatino crecimiento que ha
tenido la Caja en sus depésitos, semestre por
semestre, con clasificacion del ntmero de
cuentas abiertas en cada afio:

Fechas Samas depositadas Total
de cuentas

Diciembre 31 de 1884... § 76,224.07 861

Junio 30 de 1885........ 175,006.50
Diciembre 31 de 1885, .. 207, T 4.44 2,484
Jupio 30 de 1886........ 390,972.606
Diciembre 31 de 1886... 511,703.93 4,863
Junio 30 de 1887........ 703,777.65
Diciembre 31 de 1837... 911,389.88 7,051
Junio 30 de 1885........ 1.065,180.18
Diciembre 31 de 18388... 1.260,255.03 11,830
Junio 30 de 1889........ 1. 471 H91. 36
Diciembre 31 de 1889, .. 1.733,480.07 15,124

Junio 30 de 1890........ 1.5833 ,‘HO.~3

De este resaltado, Corrosponda: a depdsi-
tos en eclectivo, $ 1.585.335 66,1 a la letras
en custodia (IDVC‘"SI()HQS) 8 244 613 5.

Los depdsitos estin representados, pro-
porcionalmente, como sigue:



Por 60.25 % los depésitos a la vista.

»  7.07 » » » » plazo.
» 382.68 » » » condicionaleg.
III

Entramos ahora a hacer una corta esposi-
cion para probar el ningun temor que puede
preocupar a las personas que tengan sus
cuentas de depésitos en la Caja de Ahorros
de Santiago, 1 si la confianza 1la entera segu-
ridad que ella debe merecerles.

Establecidse esclustvamente la Caja de
Ahorros, como ya hemos dicho, para darle
toda clase de facilidades a las personas que,
no contando con recursos para asegurar su
porvenir, quieran formar un capital deposi-
tando una parte de su jornal o sueldo, sin
menoscabar sus necesidades indigpensables
en su Orden o sistema de vida. Por lo tanto,
aquellos que viven merced a su diario traba-
jo, son los llamados a disfrutar de csas fuei-
lidades, depositando semanal o mensualmen-
te el sobrante de sus entradus, es decir, aque-
llo que puede malgaster despues de haber
Henado sus mas premiosas necesidades.

Pava recibiv tan delicados depdsitos, se
estudi’ detenidamente wuna sélida constitu-
cion, en la cual debian basarse las operaciones
de la Caja i, comenzindose por colocarla bajo



- 27

el amparo de la Caja de Crédito Hipotecario,
se aseguré positivamente la robustez de su
existencia i la estabilidad de sus operacio-
nes. No tendremos necesidad de detenernos a
arobar que este dltimo establecimiento es el
primero de su jénero en el pais por su presti-
jioso crédito, su fuerte emision 1 su honrada
administracion. Su valioso fondo de reserva lo
pone a salvo de cualquiera eventualidad i
capaz, por lo tanto, de arrostrar la mas im-
probable situacion financiera.

Con el fin de garantizar los depositos de la
Caja de Ahorros, le asigné la Caja Hipoteca-
ria un capital de cincuenta mal pesos en letras
del 6 por ciento de su propia emision. Este
capital de responsabilidad (que asi ge deno-
miné el ingreso antedicho), revestiria de la
necesaria seriedad las operaciones de la Caja
de Akorros i, a la vez, haria ver que el Con-
sejo de 14 Caja Hipotecaria, al resolverse a
disminuir les foudos de ésta en dicha suma,
no lo hacia persigniendo ningun lucro, sino
que queria hacer de la Caja de Ahorros un
severo administrador de los fondos que se le
confiasen.

La Caya de Ahorros es un obligadn com-
prador de letras hipotecarias de la Caja de
Crédito. Desempeiiando este papel, su accion
es limitada, pero segura; en consecuencia, el
uso unico i esclusivo de las sumas que dia-
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vfamente rdcauda por depiSsitos es darle una
forzosa e invariable inversion en las espresa-
das-letras. (Art 1.° de los estatutos). .

Esta inversion es una mayor segundad por-
que esas letras no estin espuestas a ningun
Tieggo, por remoto que él sea;i esa confianza
nos la da con la sobrada garantia que debe-
mos reconocer en el establecimiento que las
emite, por las razones que ya hemos espuesto.
Por este medio Ginico, la Caja se procura las
suficientes entradas para asegurarle a los
imponentes el interés que rija. «La tasa del
iteréd] una vez fijada, rejird a lo ménos du-
rante un semestre.» Kn caso de hacerse
en ella alguna modificacion, debera publicar-
se esta circunstancia, a lo ménos con treinta
dias de anticipacion de la fecha que comience
a rejir el nuevo interés. (Art. 4.%).

La marcha préspera que ha seguido la (/a]
de Ahorros durante los seis ahos que proxi-
mamente lleva desde su instalacion, lm per-
mitido i~ formando un fondo de reserva de su
¢sclusiva propiedad. Este fondo va incre-
mentdndose con el 10 por ciento del saldo de
lag® utilidades  liquidas que semestralmente
produce la Caja. <A1f. 36.)

Haremos notar aqui que, durante los cuatro
primeros afios, las sumas que le han corres-
pondido al fondo de reserva han sido un tanto
exignas; 1 esto naturalmente se ha motivado
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porque los depositos no tenian el valor que
con el gradual desarrollo han alcanzado a la
fecha, Io que, por lo tanto, ha hecho que las
utilidades semestrales fueran tambien mui re-
ducidas; pero a contar del segundo semestre
de 1889, que llegd a participar de $ 1,664.26,
podran ingresar sumas crecidas, que permiti-
rdn elevarlo a un valor espectable. Al fondo
de reserva se le abonan semestralmente
tambien intereses, 1 con este objeto se le con-
sidera como un depdsito a plazo, 1 por lo
tanto, participa del mayor interés que paga
la C‘L]a

De mayor importancia es, sin duda el fon-
\lo de responsabilidad que se crod por acuer-
do del Consejo en sesion de fecha 23 de abril
de 1888. Este fondo, que estd tomando grande
incremento, pues cuenta hoi con § 43,786.95,
estd pleparado para aumentar la gamn‘rm de
los depdsitos 1 servird tal vez, en ¢poca no
lejana, para elevar o sustituir ol actual ¢ capi-
tal de responsabilidad, del que conserva la
propiedad la Caja Hipotecaria, segun el ar-
ticulo 52 de los Estatutos, pero que no podré
retirar sino «enando el fondo de reserva legue
a un veinte pm ciento del capital ue impor-
tan los depositos hechos en la Caia de Ahe-
ITOS.» (Art. 53.)

Juzgamos que el Consejo, al acordar la
creacion del fondo de responsabilidad, tomd

3
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una medida, no solo previsora, sino salvado-
ra, porque con ella asegurd la futura indepen-
dencia de la Caja. Para arribar, sin embargo,
a este acuerdo, el Consejo fué tan mesurado i
cauteloso, que solo despues de algunas deli-
beraciones i cuando uno de sus miembr 08,
el sefior Silva, hubo informado sobre la facul
tad que le daban los Estatutos para acumular
el saldo de las utilidades semestrales, se re-
solvié definitivamente la formacion de dicho
fondo de responsabilidad.

En perfodos anteriores habia dedicado el
todo o parte de las utilidades liquidas para au-
mentar el interés de los depdsitos repartiendo
nna cuota ademds del interés corriente, 1 hu-
bo un caso en que acordd cinco premios para
aquellos imponentes que por su antiyiiedad,
constancia 1 exigindad en sus depdsitos, se hi-
cieran merecedores a ¢l. Pero volvemos a re-
petirlo: creemos que miéntras mas tiempo du-
re-ese acucrdo, que permite que el fondo de
responsabilidad vaya en paunlatino aumento,
mayor impulso tomard la Caja de Ahorros i
estard mas en armonia con las convenicncias
jenerales, porque él le da mayor crédito a la
Caja 1, por lo tanto, mayores seguridades a
los imponentes,

La delicada labor de los iniciadoves de la
Caja para darle a las utilidades semestrales
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el.mejor i mas productivo repartingiento, ha
sido aun mas estensivo.

Desde el segundo semestre del afio 1886
hasta el Gltimo del presente aho, i se tendrd
que seguir indudablemente en lo sucesivo, se
ha estado dedicando un 10 por ciento del va-
lor que suman los muebles 1 itiles para casti-
gar esta cuenta. (Inciso 10, articulo 43.) De

esta manera va haciendo una acertada pro-
vision, que podrd dedicar a la futura adqui-
sicion de esos muebles, porque, como lo es-
plicaremos mas addante, ¢stos fueron 1 son
proporeionados tambien por la Caja de Cré-
dito Hipotceario. Estos castigos han produ-
cido ya, scmestre por semestre, la suma de
dos mil doscientos veintigels pesos once cen-
tavos.

Para mayor claridad, el cuadro que sigue
demuestra la participacion que han tenido, de
lag utilidades semestrales, las tres Wltimas
cuentas & que hemos hecho referencia:
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De lo espuesto ficilmente se deduce que
la garantia de Ia Caja de Ahorros de Santiago
ha aumentado desde su fundacion en cincuen-
ta i dos mil setecientos cuarenta 1 siete pesos
68 centavos (52,747.68); es decir, en mas
del doble de su primitivo capital de respoun-
sabilidad.

Resumiendo el contenido de este capitulo,
podemos ver notoriamente que los depdsitos
que se hagan en la Caja de Alorros quedan
glidamente garantidos 1 resguardados por
la Caja de Crédito Hipotecario. ‘

Y

Hemos dicho ya que todas las sumas que
la Caja de Ahorros recaunda por los depdsitos
que se hacen, las invierte en letras hipoteca-
rias de la Caja de Crédito, sujetdndose a lus
formalidades que sus Fstatutos consignan con
este objeto. (Art.® 301 31.) Por este medio,
tambien hemos dicho, se procuran entradas
fijas 1 seguras que pueden, stempre por siem-
pre, garantizar a los imponentes los intere-
Bes que ganan sus depositos.

Buscando esta colocacion para sus fondos,
esto es, comprando letras hipotecarias, la Caja
de Ahorros ejercita el importante rol de ser
un seguro comprador para los tenedores de
esas letras, por cuya causa contribuye a la no-
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bleza i prestijio de este papel. Contribuye
tambien con esto a un doble objeto: 1.°, bus-
car la mayor nivelacion entre el valor nomi-
nal de las letras (el que fija i reconoce la Caja
Hipotecaria) i el efectivo (el que le cotiza la
plaza); i 2.°, procurar mas facilidad i ventaja
en el mercado para la realizacion de cllas,

Los imponentes de 1a Caja de Ahorros, que
tienen que iuvertir parte de sus depdsitos en
las espresadas letras euando ellos llegan a mas
de mal pesos (art. 6.° de los estatutos i 5.° del
Reglamento), tienen en aquel procedimiento
la ventaja de aprovecharse de las fluctuacio-
nes casl siempre favorables de colocar las
letras a mejor precio del en que las han com-
prado.

Con lo dicho, muchos podrin observar que
la Caja, siguiendo tales propdsitos, estd mui
distante de perseguir ¢l beneticio que se le
escapa no abaratando o procurando aba-
ratar las letras, con lo que lograria obtener
un mayor interés por el mas bajo precio a
que obtendria las que comprara, pero esto
lo remedia elijiendo los tipos que mas le con-
venga de las 4 séries que la Caja Hipotecaria
emite, porque, realmente, enla diferencia del
precio a que adquiere las letras estd su ma-
yor utilidad. Esta utilidad, que como se habr4
visto, no es por ahora de considerable valor,
una vez que sus letras en cartera tomen mayor
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desarrollo, lo que la marcha de la Caja hace
esperar, darén las entradas suficientes para el
sostenimiento de ésta.

Los otros recursos que se procura la Caja,
en su limitada labor, se pueden clasificar como
sigue:

1.° El beneficio que le produce la diferencia
éntre el precio de costo 1 el nominal en amor-
tizaciones de sus letras en cartera.

2.° El producto que percibe por las sumas
acumuladas en cl fondo de responsabilidad; i

3.° Los intereses que arroja la cuenta co-
rriente con el Banco Nacional de Chile por
los foudos que deposita en el curso del semes-
tre (véase el art. 32 de los Estatutos) i la
utilidad, aunque a la fecha insignificante, que
le da el capxtal que reune en intereses pendien-
tes, que son los que arrojan las cancelaciones
que se hacen en cl semestre 1 que son pagados
al principio del siguiente, Inmediatamente
despues de la liquidacion jeneral.

Un acuerdo reciente del Consejo determinéd
que las letras en custodia pertenecientes a un
solo imponente por una cantidad mayor de
dos mal pesos, pagasen una comision anual de
un medio por ciento. Parece que para esta
resolucion se ha consultado el que acuden al-
gunas personas a depositar el producto de ca-
pitales ya formados, lo que estd comprobado
por las imposiciones diarias que hacen, las que
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siempre son por el miximum que se recibe i,
por lo tanto, no estin sujetos a una sdbria i
larga economia, lo que desvirtia los fines que
se tuvo en vista para fundar la Caja, esto es,
facilitar la formacion de capitales por medio
de reducidas sumas.

Esta clase de depésitos se ha creido que son
masaparentes paraestablecimientos bancarios.

El producto de esta comision pasard 4 in-
crementar el fondo de reserva.

Los tres cuadros siguientes demuecstran
las inversiones en letras efectuadas por cuen-
ta de la Caja desde su establecimiento hasta
el segundo semestre de 1890. Ahi se puede
consultar tambien el movimiento que ha ha-
bido en las letras por amortizaciones.

En los dos primeros, que represcutan lag
letras del 516 por ciento, se detalla clara-
mente los beneficios que han producido las
amortizaciones por el menor precio en que se
han comprado las letras. Por el contrario,
en el tercero, que representa las del 7 por
ciento, se puede ver que las amortizaciones
han dado relativamente una corta pérdida,
sin embargo de que aun con ella le produce
siempre a la Caja ventajas, porque a los pre-
cios en que las ha adquirido le representa un
interés de seis 90 por ciento, quedando por
‘consiguiente, la fraccion que resta, de utili-
dad para la Caja. '
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Ya hemos aludido anteriormente a las ven-
tajas que un imponente puede recibir con
invertir el valor de sus depositos acumulados.
en létras de la Caja Hipotecaria, ventajas
que procuraremos poner mas en claro, a fin
de que el imponente sepa aprovecharlas, con
el mayor beneficio posible, en favor de sus
intereses i conveniencias.

Llegado el caso de que unimponente haya
de invertir fondos en letras del establecimien-
to citado, debe, ante todo, determinar el tipo
que mas le convenga elgjir, para lo cual de-
be tener presente que la Caja Hipotecaria
mantiene en circulacion lotrds que ganan el
cinceo, el seiy, el sicte 1 el ocho por ciento de
interés anualmente. Kstas letras, que tienen
un valor nomdnal fijo que la institucion emi-
sora reconoce para los efectos de su pago en
caso de amortizacion o vencimiento del pla-
zo, son consideradas en la plaza como una
mercaderia que suhe o baja de precio, segun

rarfan clertas circunstancias ccondmicas o
comerciales. Asi, dichas letras se cotizan, se-
gun vemos en log precios corrientes del 20
de Agosto del presente afio, a 90§ por cien-
to las del tipo de cinco por c‘ento 1a 974 por
ciento lag del seis por ciento, a 101.l las del
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siete, 1 a 1025 las del ochio por ciento; es decir,
que si quisiéramos comprar, ie mando por base
esos precios, una letra de mil pesos de las
del einco por ciento nos costaria novecientos
cinco pesos, i, si una del seis por ciento, ten-
diiamos que pagar por clla novecientos setenta
7 cinco pesos, esto es, mdnos del valor nominal.
I, por el contrario, sise tratarn de las del
sicte o del ocho por ciento, valdrian mel guince
1 mal veinticinco pesos mspentlvmnune, esto
es, mas que el valor nominal.

Con poco que se reflexione sobre esos an-
tecedentes, sc verd que, por regla jeneral,
convienen mas aquellas letras que mas interés
ganan, siempre que su precio en plaza no
exceda de la par o, lo que es lo mismo, de su
valor nominal, pues no debe olvidarse que una
letra amortizada 1o se paga sino por su valor
nominal.

Las letras del ocho por cicnto es clerto
que sonlas quemayor iterds pwducon pe-
ro, en cambio, 81 cu ¢l smho aue seniestral-
mente se hace salen amortizad: w8, el interesa-
do pierde la diferencia que La pagado entre
el valor nominal i ¢l premio, que en el caso
propuesto, ascenderia w veiuticineo pegos; i
seria mas considerable la pérdida todavia
si por ella se hublem pagado un mayor pre-
cio, pues esto varia en prd o en contra, 1 de
un dia a otro, en un cuarto, en un medio o
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un uno por ciento, i a veces mucho mas en
mayor espacio de tiempo.

Las letras del cinco por ciento son las que
producen mnénos intereses; pero, al revés de
las del ocho, si el sorteo las favorece con la
amortizacion, el tenedor de ellas gana la di-
ferencia del precio que ha pagado al de su
valor nominal, que, como dejamos dicho, es
el valor por que en todo caso son pagadas por
el establecimiento emisor, es decir, por.la
Caja Mipotecaria. Isa diferencia o ganancm
seria, en el caso que mas arritba hemos con-
signado, de noventa ¢ cinco pesos, ganancia
mui he LLL -adora, por supuesto, 1 cuya sola
consideracion parece que, & primera vista,
milita en favor de las letras del cinco par
determinarnos a prefe“ulas sobre las otre
Pero esto no es asi, como en seguida lo vere-
o8,

El plazo fijado para que una emision de
letras sea totalmente pagada es de veintidos
aftos, haciéndose el pago paulatinamente
por cantidades alicuotas, distribuidas se-
mestralmente, 1 de tal manera, que a los 22
aflog queda enteramente pa(fada la emision.
La suerte decide de las letras que han de ser
pagadas por su valor integro, con preferencia
alas demas de la deuda emitida;i como a cau-

sa del ntmero reducido de letras que corres-
ponde a cadasemestre en el sorteo es tan poco
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probable que la suerte favorezca a determi-
das letras, mas prudente i seguro cs tomar
por guia un término medio, i por eso aconse-
Jamos que se prefieran lag que ganen el mas
subido interés, pero a condicion que no haya-
mos de pagar por ellas un precio mayor al
de su valor nominal. No hai duda de que ac-
tualmente las Jetras del seis por ciento son
las que mas convienen para la inversion de
fondos de los imponerites, porque al mismo
‘r]empo qune son las que mcjor interés dan,
sin esponerse a perder cn caso de ser s ortea-
das, su precio, que poco mas o ménos es de
tres por ciento de descuento, permite tam-
bien aprovecharse de las amortizaciones que
pudieran favorceerlas: asi, una letra de mil
pesos, de ese tipo, comprada al precio de
97 por ciento de descuento, costaria nove-
cientos sctenta pesos, 1 como lu Caja, en caso
de que saliera sorteada, pagaria por ella su
valor nominal de mil pesos, el imponente ga
naria treinta pesos, ademas de los mtelese‘
referidos.

Tambien hemos dicho que, conforme a lo
dispuesto por los Estatutos de la Caja de
Ahorros de Santiago, ninguna acumulacion
de depdsitos puedc exceder de mil pesos, por
las razones ya enunciadas. Llegado este ca-
so, el imponente debe solicitar de la Admi-
nistracion que se le inviertan en letras de la
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Caja Hipotecaria, 1 del tipo que mas conven-
ga, los fondos de su depdsito; hecho lo cual,
queda otra vez el imponente en situacion de
reunir una nueva suma de mil pesos, 1 asi
sucesivamente.

Hasta aqui solo hemos hablado de letras
de mil pesos nominales. Pero debemos hacer
notar que tambien las hai de quinientos, de
doscientos 1 de cien pesos, que son las de
mas bajo valor; de modo que un imponente
no debe siempre esperar, para solicitar la in-
version de sus fondos en Ictms, tener reunidos
los mil pesos de que hLemos tratado, como
maximun de sus depdsitos, sino que puede 1
le conviene hacerlo en el momento en que ya
tenga acumulado lo bastante para comprar
una letra de cien, de doscientos o de quinien-
tos pesos.

Mas todavia: si las letras se cotizan en
plaza con un cuatro por ciento de descuento,
pongamos por caso, el imponente que desee
comprar una lotra de cien pesos de valor
uomin‘d no necesita tener comp]em la suma
de cien pesos: le bastan noventw ¢ seis pesos
solamente para obtenerla. Otro tanto sucede
con las demas letras, en proporeion; es decir,
una letra de doscientos pesos que tenga el
mismo descuento, se compra con solo ciento
noventa 1 dos pesos; una de quinientos, con
enatrocientos ochenta pesos, i unade mil, con
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novecientos scsenta pesos. Por esto se ve
gue si el descuento varia, varia tambien la
cantidad que se necesita para comprar una
de las letras en cuestion; si el descuento es
menor, hai necesidad de mayor cantidad de
dinero para comprarla, i si es mayor el des-
cuento, menor serd la cantidad que tendre-
mos que emplear en su adquisicion.

Ahora ha llegado ya el caso de hacer notar
otra de las ventajas que obran en favor de la
renta de Jos fondos del imponente, por el
solo hecho de invertir sus depdsitos en letras
hipotecarias; i para que mejor se comprenda
lo que deseamos decir, pondremos un ejem-
plo, a saber: N. N., imponenté¢, ha llegado a
reunir en su cuenta la suma de mil pesos, 1
como ya no puede seguir acumulando depd-
sitos en tal estado, solicita de la Administra-
cion que le invierta sus fondos, para asi
poder reunir con nuevos depédsitos otra suma
igual; esto sucede en circunstancias en que
las letras del seis por ciento pueden obtener-
se en plaza con un seis por ciento de des-
cuento. De este modo obtenida la letra, solo
ha costado novecientos sesenta pesos, quedando
aun en cuenta del impounente cuarente pesos
en dinero. Pues bien, compirese aliora este
nuevo estado de cosas con las conveniencias
del imponente dntes que se hiciera la aludida
inversion: en este ltimo caso tenia en su

4
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cuenta mel pesos que estaban ganando seis
por ciento de interés al afio, es decir, sesenta
pesos, 1 nada mas; miéntras que despucs de
hecha la mversmn tiene el referido impo-
nente mil pesos en una letra que estd ganan-
do seis por ciento de interés, o sean sesenta
pesos al afio, esto es, lo mismo que el primi-
tivo depdsito que tenia en dinero efectivo

pero con 'a diferencia que los cuarenta pesos
que le han sobrado al hacer la compra de la
letra, le quedan produciendo a razon de dos
pesos cuarenta centavos anuales, con que Mo
contaba el imponente; 1 esto sin contar con
que gt Ja suerte le os favorable en ¢l primer
sorteo que tenga lugar en seguida, puede re-
cuperar su lobra amortizada con una ganancia
efectiva de cuarenta pesos que, al propio
tiempo que pasa a Incrementar su caudal)
pasa tambien a aumentar su renta.

A fin de dar mayor amplitud a lo que va-
mos diciendo, quercmos aun insistir sobre
ello con una nueva demostracion mas practi-
ca, st es posible.

Supongamos, al efeeto, una cuenta que
haya come onzado en Abril de 1388, cuyas im-
posiciones han aleanzado, a principios de Ju-
nio del presente afio, a la suma de $ 905.50,
i que desde esa focha haya orijinado su mo-
vimiento el siguiente desarrollo:
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Fechas Depésitos Saldos
1890 Junto 1.° $ 905.50

y 16 8 15.00 » 920.50
» 20 » 17.00 » 937.50

» 30 Ints. semis. »  26.12 ( Intere-
ses (1)

y 30 Saldo 8 963.62 2.57
Julio 16§ 1238 » 97600 228
» 31 » 14 » 090,00 213

Supongamos ahora que el dia 15 de Agos-
to el interesado deposita cu on su cuenta la
suma de % 20.00, que(hndn excedido, por lo
tanto, en $ 10.00 sobre el maximun ﬁ)ado por
lor estatutos para laacumulacion de depdsitos
en efectivo. Observado el depositante (lc 2sta
eircunstancia, solicita, para obviar la dificul-
tad quese opone ala continuacion de sus de-
positos, que la adiministracion se sirva hacer
mversion de sus tondos en eéddulas de ta Ca-
ja Hipotecariag la cual inversion se lleva a
cfecto el 18 de \o rosto, al tipo antes dicho de
96 por cientd, o sca con un descuento de 4
por clento sobre lu par.

(1) Intereses al 6 por ciento en 48 dias, desde el 30 de Junio
al 13 de Agosto, dia de la inversion quc entramos a demos-
trar, gque deben’ considerarse tambien por el imponente co-
ma ufilidad de casi tode el diuero ¢ue va a emplear en la
compra de la lotra.
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Ahora bien: una vez efectuada la inversion,
el imponente es poseedor de una letra hipo-
tecaria de mil pesos que gana el 6 por cien-
to de interés al afio, o sean sesenta pesos en
ese tiempo, 1 como no ha pagado por ella mas
que novecientos sesenta pesos efectivos, com-
prada al tipo indicado, resulta que la enun-
ciada renta de sesenta pesos anuales, le re-
presenta un interés mayor de 6 por cxento
la representa un interés de seis i cuarto por
ciento sobre la suma invertida en dinero efec-
tivo. Lia razon de esto es que la Caja Hipote-
caria no paga el interés de seis por ciento
referido sobre los novecientos sesenta pesos
que, de concierto con lo que hemos supuesto,
ha costado al imponente, sino que dicLos in-
tereses los abona sobre los mil pesos nomi-
nales que, conforme hemos espresado, reco-
noce al tenedor de la letra. De modo que,
vecibiendo sesenta pesos anuales por los no-
vecientos sesenta pesos invertidos en la letra
i dos pesos cuarenta centavos porlos cuaren-
ta restantes que le quedan en su cuenta,
en realidad 1 restmen, los mil pesos en efec-
tivo con que tenia llena su cuenta, pasan a
producirle una renta anual de sesenta 1 dos
pesos 40 centavos, es decir, dos pesos cua-
renta centavos mas que anfes de practicarse
la inversion.

Agregaremos todavin que la caja Hipote-
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caria paga los intereses semestrales de las
letras del 6 pos ciento el 30 de Abrili 31 de
Octubre de cada aflo, resultando de aqui una
nueva ganancia en beneficio del imprmente.
Lleg ado ol 31 de Octubre, el imponente per-
cibe treinta pesos por intereses de un semes-
tre correspondicnte a la letra hipotecaria en
cuestion; es decir, que habiéndosé comprado
dicha letra el 18 de Agosto, recibe ¢l intere-

sado, por los 73 dias corridos hasta la fecha
del pago (31 de Octubre como queda dicho),
los intereses de un semestre completo, o sean
de 80 dias, esto ¢s, ciento sicte dias mas de
lo que Heva de duetio de la letra el imponen-
te; Jo cual representa, en dinero, una utilidad
de pcko sctenta 1 oclio contavos que es la
suma que corresponde a los mil pesos en los
107 dias al 6 por ciento anual.

Con respeeto a las utilidades que las amor-
tizaciones producen, 1 que, como hemos di-
cho, dependen esclusivamente de la suerte,
damos en seguida una ndmina de las letras
sorfeadas en favor de alganos imponentes,
para que el lector se forme una 1dea de las
probalidades que un tenedor de letras o bonos
hipoteearios puede tener de ser favorecido con
el sorteo a que ya hemos hecho referencia.
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La Caja de Crédito Hipotecario suministra
las sumas que son necesarias para el soste-
nimiento de la Caja de Ahorros de Santiago,
i el Con%e]o de ella determina cada afio el
monto de la subvencion que ha de dar para
pagar los empleados i hacer los demas gastos
de administracion, a saber: utiles de eqcuto
rios, muebles, hbms, impresiones, avisos,
arreglos de oficina, ete. (Art. 48.)

La Caja de Ahorros, como sc ve, no contri-
buye con ninguna suma para los gastos que
demanda su administracion,siendo todos ellos
sutragados por el establecimiento fundador,
el (1119 segun lo dispuesto en el articulo 126
de la Ordenanza de Mayo 14 de 1860, puede
dedicar hasta la mitad de las sumas que pro-
duzcan los intereses penales de los deudores
norosos, para sostenimiento 1 fomento de Ca-
jasde Ahorros. En virtud de esta disposicion,
le asigndala Caja de Ahorros el capital de
dotacion de 50 0()0 pesos.

Los utereses que produce este capital que
como hemos dicho dntes, estd colocado en le-
tras hipotecarias del sels por clento de lamis-
ma Caj ade Crédito, deben servir para hacer los

astos de administracion como asi mismo el
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producido que resulta cuando se amortiza al-
guna letra perteneciente al mismo capital.

Pronto se hicieron insuficientes estos inte-
reses, que solo sirvieron para los meses del
primer ato de la creacion de la Caja, 1 entén-
ces se hizo necesario, para salvar el exceso,
hacer usode la facultad que le acordaban los
estatutos, segun el articulo 48 antes citado;
acordando nna subvencion anual por las su-
mas que han sido necesarias. Kl gran desarro-
llo que han ido tomando las operaciones de la
Caja, han aumentado progresivamente sus
gastos; los que se fijan en vista del resultado
que de ellos dan los balances semestrales.
«Miéntras la Caja de Ahorros no cuente con
un fondo de resm va efectivo que no baje dela
mitad del capital de responsabilidad, sus pro-
pias 1 ordinariag entradas no le basten para
hacer sus gastos i necesite para estos objetos
de auxilios de la Caja de CUrédito Hipoteca-
rio, el Consejo de esta Caja tentrd la mspec-
cion supemor e mmedmt@ vijilancia de las
operaciones de la Caja de Ahorros, 1 deberd,
en conseccuencia, p‘xsmse]e penodloamentu
los balances i suministrarsele todos los datos
o informes que permitan apreciar el verdade-
orestado de la institucion. (Art. 47).»

Los iniciadores de la Caja de Ahorros cal-
cularon en cinco afios el tiempo que se em-
plearia para encaminar esta institucion; hi-
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cieron enténces forzoso este término para
amparar su marcha,ise demarco este periodo
para vencer las dificultades que presentase su
consolidacion. Con fundamento podian pre-
verse algunos temores, porque la estabilidad
de la institucion que se pretendia fomentar
dependia del grado de adelanto de nuestro
pueblo, al que tambicn iba a beneficiar. Esta
mejor preparacion en la cultura de nuestro
pueblo (el que sc muestra anheloso para el
trabajo) sc ha ido midiendo porla facil i segu-
ra marcha que han tenido en la prictica lag
operaciones de la Caja, como ha podido com-
probarse con lo poco que dejamos dicho.

Para demostrar los esfuerzos que ha hecho
la Caja de Crédito Hipotecario en el mante-
nimiento de la Caja de- Ahorros, detallamos
los gastos que ha tenido ¢ésta desde su funda-
cion, afio por aito, con clasificacion de los
auxilios dados por la Caja Hipoteearia para
saldar el exceso que ha resultado despues de
haberse invertido el producido del capital de
responsabilidad.

. CAPITAL D TOT4Y
ANOS RESPONSABILIDAD (1) ATXELIOS DE 5ASTOS

1884 (4 dltimos neses.) 1,443 75 615 03 2,058 78
1885, s 3,107 35 1,889 21 4,996 56

(1) En estas sumas estin comprendidos los intereses i los
beneficios por amortizaciones.
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3,061 88 3,734 20 6,785 08
3,028 93 11,217 57 14,246 50
3,036 00 15,927 20 18.963 29
. 3,137 00 21,953 53 25,091 13
1890 {primer semestre) 1,642 50 10,840 06 12,482 56

La Caja se cncarga, ademas, de la com-
pra.de las letras, de guardarlas en custodia, no
cobrando comision alguna sino por depdsitos
mayores de dos mil pesos (acuerdo del Con-
sejo ya citado), i de cobrar los intereses i
abonarlos en la cu(‘nt v del impenente.

Vil

El término de cinco anos, caleulado para
Juzgar de st la Caja de Ahorros do Santiago
corresponderia o 1o al espeeial objeto que se
tuvo por mira al fundarla, no (ludamm que
fué¢ an plazo prudencial; i en lu prietica se
ha visto que el ensayo ha llenado el fin pro-
puesto, en un grado tal, que sus fundadores
1o pueden sino sontirse mui satisfechos do
resultados como los habidos, 1 que hacen
presajiar una crecicuiel mpldt prosperidad
en o futuro. Creyer uu muchos que al fin de
este término podrm a Institucion llegar a
tener vida propia 1 no necesitar de los auxi-
lios de la Caja Hipotecaria; pero esto era ya
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mucho exijir tratindose de un establecimien-
to que, en su jénero, es completamente nuevo
en nuestro pais: durante este tiempo ha pOdl-
do desahogadamente hacer su noviciado,
esto de modo que creemos que, hol por hox,
no estd lejano el dia en que haya alcanzado
su completa mdopondoncm

Su organizacion ha ido mejordndose gra-
dualmente a medida del desarrollo de sus
operaciones, las cuales pueden comprobarse
diariamente con entera claridad i exactitud,
debido a que el método de contabilidad 1mn-
plantado es ordenado, 1 se le ha ido dando
forma 1 jiro en ol sentido de que su combina-
cion sea sencilla 1 de facil intelijencia o com-
prension. Refiriéndose o esto el segundo Ad-
ministrador que tuvo la Caja, sefor Rafhol
Minvielle, 1 al hablar en su tercer informe de
la tmplantacion del Reglamento, se espresa
en los siguicntes términos: «Kl Reglamento
ha or o‘un/ﬂu‘o de una mancra complc a tanto
la contabilidad como la parte administrative
de la Caja. La contabilidad se he dividido en
tres scecciones, de tal modo, que las operacio-
nes a cargo de nna sceeion, son revisadas I
fiscalizadas por la plmmpd,l, permitiendo ast
que el trabajo se lleve con el érden mas de-
licado.» Por lo dicho se ve que la Caja de
Ahorros jira sobre un bien dispuesto meca-
nismo que da seguridad al impulso de su
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marcha, tanto en Orden a su organizacion
jeneral (la estatutaria) como a la interna, es-
pecial o reglamentaria; lo que indud ablemen-
te le pﬂrmltna fambien alcanzar mi AYOres
ventajas en su progresivo desenv olvimiento,

Para conseguir el grado de perfeccion a
que actualmente han ll(,g:z\lo sus estensas i
subdivididas labores, ha sido necesario hacer
constantemente numerosas modificaciones, a
medida que se ha notado deficiencia, ya cam-
biando el sis*ema, va dando un nuevo deden
4 8US operaciones, llmnmdose a obtener por
este medio un facil © comodo manejo, en
cuanto es posible.

Dividense las oficinas del establecimiento
en tres secciones principales, que se deno-
minan a8tz Admiastracion, Contaduria, Caja.
Iai tambien las signientes .sul,(h\mm)(us la
seccton Libretas, qac ¢ depende de la Adminis-
tracion, i la seccion Cuentas Corrientes, que
dep ndo de la Contaduria. Las Cuentas Co-
11‘10111;(*,8 se subdividen aun en las secciones
par e impar, cada una de ellas bajo la viji-
lancia i1 direccion mmmediata de un jefe, 1 ser-
vidas por el suficiente ntunero de empleados,
que se distinguen por categorias. El objeto
de esta division seccional es el de establecer
la independencia de cada clase de trabajo,
seg i su naturaleza. Las oficinas o seccio-
nes principales, cuyas operaciones se revisan



i eomplueban diariamente, cstan eslabona-
das entre si de manera que se fiscalizan las
unas a las otras.

La anterior descripcion que dejamos hecha
da una idea del gran ensanche a que han
llegado las operaciones de la Caja, ensanche
que de dia en dia va tomando mayores pro-
porciones, lo cual da orfjen a un climulo de
minuciosidades i detalles que hacen mas i
mas dificil la ejecucion del trabajo. Las difi-
cultades que hasta hoi se han presentado ha
sido posible salvarlas a fucrza de buena vo-
luntad i estudios contmldos, pero como en
su creciente aumento llegard un dia en que
esto no sea bastante, crecmos ha llegado ya
el momento de que los directores de la Caja
se preocupen de posesionarse 1 tomar cono-
cimiento de los sistemas mas perfectos que
ge usan en las Cajas de Ahorros europeas, a
fin de implentarlas con tiempo i precaver la
marcha del establecimiento de un atolladero,
que puede ser causa de mayores gastos, por
no estar al corriente suficientemente para que
con las mayores economias puedan hacerse
las mas grandes cantidades de operaciones.

Por no dar demasiada estension a esta re-
sefia, 110 apuntamos aqui algunos datos sobre
varias de las Cajas de Ahovros establecidas
en Alemania, Fr anoiai Estados Unidos; pero
las enormes cifras de sus depositos demues-



— 58 —

tran el mucho desarrollo a que han llegado
sus operaciones; esto nos hace pensar en
cudl serd el mecanismo interno que las rije
para poder atender i dar abasto al gran mo-
vimiento que debe servirse diarial necesa-
riamente en esas instituciones. Estas, que
hasta ahors no nes son del todo conoudas,
podrian suininistrarnos los datos necesarios
para qie en Chile las Cajas de Ahorros sean
tan completas i perfectas como lo son en los
citados paises, 1 se pueda entre nosotros ha-
cer cste servicio de unmodo eémodo 1 econd-
mico & medida que sc desarrolle en el pais
la aficion al aborro, pues nosotros no dudamos
que mui pronto lo veremos estendido en mui
rasta cscala.

La lei de 14 de Mavo de 1860, que funda
la Caja de th to Hlpotocauo dis gpone, co-
mo va hemos dicho en otra parte, que hasta la
mitad de los intereses penales que se pro-
duzean en ¢l ano puede el Consejo destinarlos
al fomento 1 auxilio de (,a]as de Alorros
nacionales. Una disposicion de este jéucro,
que obliga en alto grado la omtmll a que
sus autores so han hecho dlgno% no serd
nunca bastante encomiada; 1 los directores
de la Caja Hipotecaria, a] Nevarla a los he-
chos con la fandacion do Ia Ca wja de Ahorros
de Santiago, y dando la mayor ospansmn 1
vuelo a los elevados i nobles fines de ésta,



han hecho al pais un servicio inapreciable i
meritorio; pues todo cvanto se haga en el
sentido de hacer jerminar entre las clases de
nuestro pueblo la preciosa simiente del aho-
rro, haciéndole comprender su importancia
i el rol que estd llamada a desempefiar, no
merece sino los mas encarecidos elojios, i no
debe perdonarse ninguna clase de empefios
i esfuerzos que pr opeud'm a llevar a su mas
grande desarrollo tan laudables propositos.

El ahorro, por otra parte, contribuird po-
derosa 1 eficazmente o que cl deplorable as-
pecto mercantil i ccondmico de Chile cambie
1 se mejore. I ello sucederd sin duda: porque
el ahorro hard nacer en el animo imprevisor
¢ indiferente de sus habitantes la justificada
aspiracion al caudal, provocando el deseo de
poseer nn capital que les dé independencia,
el que en seguida de formado l\mpendem
naturalmente a sn erecimicnto; porque el
allorro mspirard un verdadero amor por el
trabajo, fan peculiar en nuestra raza, i la mo-
deracion en los gastos serd motivo de rique-
za i de bucnos Wbitos para los mismos que
lo ejerzan; por'mo el ahorro, una vez conse-
omdo esn habra dado los medios para que
se inicien pequefias empresas industriales o
de otro jénero que, en pocos afios 1 con el
propio esfuerzo, legarin a ser grandes 1 atre-
vidas. Estas dardn incremento a las produe-
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ciones nacionales, que, por escasas e insufi-
cientes, no dan abasto en la actualidad a los
consumos que las necesidades demandan, e
irdn alejando tambien pooo a poco la enor-
e introduccion de manufacturas estraujeras,
que en tanto desequilibrio en nuestra contra
mantiene el fiel de la balanza internacional
entre las importaciones i esportaciones, ha-
ciendo esta desigualdad que permanezcamos
aln tributarios de las naciones europeas que
nos surten.

No podemos prescindir del deseo que nos
anima a hacer notar en estas lineas, modestas
pero bien encaminadas, que, si en la forma-
cion de nuestros presupuestos se consultase
para propagar el ahorro aunque no fuese
mas que un 10 por ciento de las sumas que
se dedican al mantenimiento i sosten de nues-
tros hospitales i establecimientos penales,
fundando Cajas de Ahorros en algunos de los
principales centros de la Reptblica, pronto
veriamos cémo las sumas que se dedicasen a
este objeto quedarian ventajosainente com-
pensadas con la reduccion que se produciria
en los gastos de los sefialados establecimien-
tos; porque la rejeneracion en lag costumbres
de las masas populares, asunto tan digno de
la atencion de nuestros gobernantes, traeria
——por efecto del ahorro—la reduccion de las
entermedades calamitosas 1 la disminucion
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de la criminalidad: nadie ignora que un gran
numero de enfermedades tienen por causa
indirecta la miseria, que es muchas veces
consecuencia del delroche 1 que muchos cri-
menes tienen por orijen el vicio, que enjen-
dra toda clase de males en las costumbres i
hébitos del individuo. El ahorro es el medio
mas seguro para remediar esto de un modo
directo 1 eficaz.

Si la indicacion que dejamos enumerada
en el acdpite anterior fuese posible llevarla
a efecto, ;ah! jcudntos males que se ocultan
a nuestra vista legarian a remediarse! Quien
quiera que desec formarse una idea casi
exacta de estos males 1 miserias, no tiene
mas que hacer el computo de las casas de
prendas o de préstamos, que solo por sarcas-
mo pucde llamdrselas montepios o montes de
piedad: ellas dan lamedida de ciertas gangre-
nas que minan las sociedades 1los pueblos.
Nosotros hemos hecho ese edmputo en Agosto
de 1890, 1 con pena i disgusto hemos visto
que su numero llegaba a la elevada cifra de
ochenta 7 dos en la capltal de Chile solamen-
te. Suponemos que en los demas pueblos del
pais el niimero de tales casas guardard pro-
porcion con el que dejamos apuntado. A estos
lugares es donde el ratero lleva a empefiar el
objeto robado;1 esas mismas casas, en donde
se anida la usura, son el abismo en donde el

5
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desgraciado va a sepultar los objetos que
%teshgum sus necesidades i miserias. Perso-
nas que caen en falencia, muchas veces por
necesidades imprevistas o sorpresivas, acu-
den a esas casas en busca de ayuda i alivio
para sus escaseces, 1 con el objeto de ganar
tiempo para 1ehab1hmrse mas luego encuen-
tran alli su completa ruina, a causa e que los
intercses usurarios que se les cobra les arre-
batan sus muebles 1 vestidos (1). Estas casas
que, por las grandes I seguras utilidades que
reportan a sus duefios 1 por la tolerancia de
que gozan, van aumentindose de dia en dia,
debieran tener un limite en su ntimero, a fin
de que las ocasiones que cllas ofrecen u las
jentes para caer en las tentaciones funestas
que provocan incesantemente, no fueran en
tan crecido nimero como de seguro tiene que
suceder habiéndolas en Ia proporcion que
hemos indicado. Muchos que estralimitan sus
gastos personales, no lo harian si ellas no
les proporcionasen el medio de procurarse
dinero con el empetio de sus joyas 1 demas
objetos de lujo primeramente, i llevando en
seguida sus muebles, sus ropas i demas
r)b]eto&, de urjente nece%ldad los que, las
mas veces, no pueden volver a recuperar,

(1) Las mencionadas casas cobran jeneralmente un cinco por
ciento de interés mensual, o sea un sesenla por cienlo al
ano.
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a causa de los crecidos réditos, que absor-
ben todo su valor. FEg verdad que actual-
mente existe una lei que las rije 1 que les
prohibe cobrar un interés superior al que la
misma lei les fija; pero como en todo puede
el abuso tener cabida, sobre todo tratindose
de un negocio como el aludido, 1 que para
ejercerlo exije mucha dureza de corazon, su-
cede que la mayor parte de los ajencieros
(por no decir todos) cumplen esa dispo-
sicion solo en el nombre, 1 una de las mane-
ras de que se valen para burlarla es hacien-
do firmar al interesado un recibo por mayor
cantidad de la que en realidad se le entrega
al tiempo de dar ejecucion al negocio.

Nadie ignora que el propdsito que tuvie-
ron los fundadores de la Cuja de Crédito Hi-
potecario al establecerla, {u¢ el de sacar a la
agricultura nacional de la postracion en que
yacia. Para consegnir este fin, organizése de
modo que los propietarios rurales pudiesen
obtener, por un mdédico interés, los capitales
que debian permitirles ventajosamente la es-
plotacion i cultivo de sus campos. Este esta-
blecimiento, protejido al principio con fondos
del Estado, pronto alcanzé independencia i
vida propia mediante una hahil, paciente, i
delicada direccion; 1 de tal suerte, que hoi es
el primero 1 mas grande establecimiento de
crédito que existe en el pais i el que da mas
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ventajas a sus ucreedores, pues cs el Gnico
que desde hace cerca de dos afios no cobra
comision por sus préstamos. Ksta circunstan-
cia 1 estado floreciente en que se ven nues-
tros feraces 1 dilatados campos, son la prue-
ba irrccusable de que esa institucion ha cum-
plido ya la primera parte de su mision: la
parte mas importante, si se atiende solo al
valor material de la riqueza de la nacion, que
ha beneficiado en especial a las clases mas
elevadas de nuestra sociedad; pero no la mas
meritoria, si se atiende que ella no ha redun-
dado en beneficio particular de las clases in-
feriores 1 mas necesitadas de nuestro pueblo.
Esta segunda parte del programa es la que
ha empezado a cumplir lIa Caja de Ahorros
de Santiago; i esta parte es la que no duda-
mos tendrd su mas cumplido coronamiento,
debido a la intachable 1 entusiasta direccion
gue la impulsa i al calor que le presta la ins-
titucion jenorudom, la Caja de Crédito Hipo-
tecerio. Con las economias que se hagan,
merced a las facilidades i ventajas que ofrece
la Caja de Ahorros, podrén los interesados
haoerse pequefios pr opleta.nos, 1 por este me-
dio se producird gradual, pero seguramente
la subdivision de la propiedad, que en nues-
tro pals ya se hace necesario, como jeneral-
mente todos lo reconocen.

Todo esto nos hace pensar en que, si gran-



de fué la idea que mecié la cuna de la Caja
de Crédito Hipotecario, mas grande cs el ori-
jen de donde ha jenerado su vida la Caja
de Ahorros de Santiago, porque es una por-
cion de la sociedad (los propietarios) los que
protejen a otra parte de ella (los prolefarios.)

Dicese comunmente que en los comienzos
para implantar el cultivo del ahorro se tro-
piezan en la practica con muchas dificulta-
des que, para subsanarlas, exijen una gran
perseverancia. Ksto nace principalmente de
que «para ahorrar ¢s preciso moderar nues-
tros descosy, como dice un autor contempo-
rdneo, cosa que suele ser dificil en muchas
personas, sobre tcdo cuando se trata de com-
batir algun vicio arraigado o algunos gustos
o placeres inveterados que, en realidad, son
innecesarios. Pero toda persona que se pro-
ponga economizar, puede vencer estos ecne-
migos, procurando sobreponerse a st misma
i sustrayéndose a fulsos deseos cuya satis-
faccion hayan de privarla para mas tarde de
verdaderas necesidades. Si, por ejemplo, cl
dinero que el obrero gasta en las chinganas
i tabernas lo dedicase al ahorro, no se veria
obligado a recurrir muchas veces en deman-
da de un lugar en los hospitales para curar-
ge de sus enfermedades i dolencias; 1 si la
esposa i la hija de ese obrero no gastasen en
adornos inmoderados i otras futilezas, po-
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drian procurarse mayores comodidades en su
hogar.

Procuremos, pues, que todos adopten el
ahorro; hagamos por que los hébitos de eco-
nomia i de érden se arraiguen entre el mayor
ndmero de individuos de nuestro pueblo des-
oraciado; combatamos, cada uno en la medi-
da de sus respectivas fuerzas, las tendencias
al vicio 1 malas costruubres gue se opounen al
adelanto 1 perfeccion del Lhombre; que todas
las almas honradas 1 virtuosas ayuden cuan-
to puedan con sus conscjos o que ln Caja de
Alorros de Santiago cumpla con su noble 1
caritativa mision en el mayor grado que sea
dable desear; que los directores de esta hLer-
mosa institucion redoblen sin desmayo su
entusiasmo hasta conseguir que una porcion
tanjible de nuestro pueblo se vea en la con-
dicion que debe caracterizar al verdadero
ciudadano, hasta que nuestros coasociados
de las clases inferiores de nuestro pals hayan
alcanzado el grado de felicidad a que en jus-
ticia tienen derecho, como humildes, si, pero
esforzados 1 jenerosos campeones cuan-
do se trata de la defensa de nuestro amado
Chile; hasta que por su completa rejenera-
cion i su cultura sean envidia de las naciones
que ostentan la mas alta civilizacion. Cuando
todo este lo hayan conseguido, ilo consegui-
ran a no dudarlo, entonces, tambien habrin



— 7

comprometido en mui alto grado la gratitud
de sus conciudadanos 1 habrdn merecido bien
de todo un pueblo i de la humanidad,

Como complemento a lo ya dicho sobre la
Caja de Ahorros de Santiago, creemos de gran
utilidad afiadir las siguientes advertencias,
que servirdn a los imponentes en jeneral, i
mui especialmente a los que deseen figurar
como tales. Lia mayor parte de las ideas ahi
coutenidas, son sacadas de las prevenciones
oficiales i hemos procurado, al darles forma,
seguir el mismo plan que emplearon en
éstas.



DINPOSICIONEN  JENERALEN

Puede ser imponente de la Caju de Aho-
rros cualquiera persona, sin distincion de
edades.

En el acto de hacérsele el depésito a la
persona que lo solicite, se le inscribe cn el
rejistro-matricula. Para esto se requiere la
reunion de los siguientes datos de la persona
a cuyo nombre se hace el depdsito: nombre
i apellido paterno 1 materno, tugar del naci-
miento, estado, edad, plofesmn u oficio i do-
micilio. 8i no es de Santlawo el nombre de
la ciudad o lugar de su residencia.

Estas indicaciones sirven de confrontacion
i se aplican especialmente para precaver
fraudes, por lo que es necesario emplear la

mayor exactitud posible al suministrar esos
datos.

No es indispensable que concurra siempre
la persona especialmente interesada; con re-
mitir los datos ya indicados, sea por carta
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cerrada o por medio de la persona encar-
gada de abrir la cuenta, i fijando la érden
de a quién ha de quedal ésta, es suficiente.

Efectuada una- 1nscup010n recibe el depo-
sitante un libreta, que la Caja proporciona
gratis, para que en ella se_anoten los depé-
tos i jiros que se hagan. Para los deposﬂ:os
a plazo, se da solamente un certificado.

Lios abonos pueden hacerse tambien por
medio de ofra persona, pero cuidando de re-
mitir siempre con ¢ésta la libreta respectiva;
en cuanto a los retiros, es preciso que concu-
rra el duefio, es decir, @quel cuya 6rden estd
el depisito. Sin embargo, en los casos de im-
posibilidad comprobada, se puede tambien
jirar dando una autorizacion por una carta-
poder, que la oficina proporciona impresas pa-
ra tales casos a las personas que las manden
solicitar.

Los saldos que arrojen lag cuentas, se ins-
cribitdn tambien en las libretas, los que se
dardn como exactos sino se reclama inconfor-
midad. Igual préctica rije para los intereses.

Se previene especialmente a las personas
que cancelen sus cuentas, cuiden siempre de
dejar un valor en sus libretas, por insignifi-
cante que sea éste, cnando tengan intencio-
nes de volver a abrir nuevos depésitos, pues
para evitar estos casos, molestos e innecesa-
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rios, la administracion se ve obligada a em-
plear medidas precautorias.

«Las personas que residen fuera de San-
tiago pueden hacer depositos dirijiéndosc
por escrito al Administrador., El siguiente
formulario servird para poder emplearlo en
esos casos, haciendo las agregaciones que
puedan ofrecerse en tales circunstancias.

Fechavviiniiiiiiiiiiannnns

Sr. Administrador de la Caja de Ablorros de
Santiago.
SANTIAGO.
Mui seiior mio:

Deseando abriren ese establecimiento una
cuenta de depositos a mi é~den, a fin de ini-
ciar un fondo de ahorro, que me propongo
mantener mientras no me obliguen premio-
sas necesidades, le remito incluso, con ese
objeto, un jiro postal (o libranza si lo es) pa-
ra que se sirva colocar su valor a la vista (a
plazo o condicional).

T.os datos para mi matricula, son los si-
guintes:

Sirvase enviarme la libreta correspondien-
te a... (tal cindad).
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Los jiros postales asi ditijidos, no pagan
derechos, i las cartas que los contienen son li-
bres de porte, debiendo ésta cerrarsea presen-
cia del empleado de la - oficina respectiva de
eorreo (Decreto supremo de 10 de Enero de
1889). Asi mismo estin exentos de pago de
franqueo las libretas que se remitan a la Caja
para retirar el todo o parte de los fondos
(Deereto supremo de 3 de Junio de 1889).
Para los. abonos (envio de dinero) no se nece-
sita mandar la libreta: la oficina, a vuelta de
Correo, remite un recibo provesional, por el
que certifica haber recibido las partidas en-
viadas.

Por intermedio de las oficinas sucursales
del Banco Nacional de Chile, se puede remi-
tir desde uno hasta cien pesos en depésitos.
Los certificados que el Banco espida deben
ser enviados por el interesado a la Caja de
Ahorros de Santiago, espresando el nombre i
ntimero de la cuenta. ‘

La oficina de la Caja de Ahorros de San-
tiago se encuentra en la calle de Morandé,
ntimero 49%.—Santiago.
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