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LA PEQUENA CAJA DE AHORROS 

Los Estatutos clc! esta ilixern iristitucion, aprobttdos 
por decreto snpi-ciiio de 27 de junio de 1884, que desde 
anos :~ti.;lLs se lian estaclo cstudiaiido para dar cliin- 
pliinicnto al nrticiilo 11G de 1 : ~  0rclci-i:irizn de la C:lj:~ 
Iiipotec:~ri:i, al fin 1:niz visto ln 1iiz píii)lica en cl libro do 
144 p í j i i~as  cscrito por cl sciior dotl JosC Bc?i.iiardo Idira 
titulilclo La  C':l,jn de Ci.6dit.o Ili~)otc.cui~io, el qiie priiici- 
pia con l : ~  cledicatoria a l  scííor don Aiitonio Varas i el 
b'i.eáinbiilo, cli;c coutieiic el clisciirso clcl ~ i i i s n ~ o  seiíor 
Varas, con que Si16 acoilip:rií:ido el 11 de junio cle 1855 
el pi.oyecto de lei : ~ 1  Corigreso sobre el cstablccimieilto 
de ese Ci.édito Bipot,ecario, provecto ciiie fuC aprobado 
por e1 Gobicriio eil 29 de :igosto del iiiisino  fío de 1855, 
pas;lildo clcstlc ci~tc')iices :L ber lci de  la I ic t~íbl ica .  (1) 

¡'ara aila1iz:li. chsa iliicva iilstitiirioii or¡,jiiiridn de 111 loi 

(1) Stiuto ese di\ciirso coino la 1)cilicatoria liciiios cstiiil:ido co i l~c-  
iiicnte rei)rudiicir :ll filial tlc e.;cc ogiiiciilo, :L f i i i  de quc el lector l~iiccl;~ 
apreciar cii su vcrd;~dcro v : h r  esos dociirilciltos, tolnaiiclo en cuenta los 
rt.sliltados prodncidus cn lus veiiitiuue\.e aíios qiie lia fiincioiiado esa iiis- 
titucion de Crédito Hil>ott~c;irio i tambicil lo cliic se promete realizrir por 
uiedio dc i , ~  Caja de Ahorros, 



que cre6 la Caja Hipotecaria, t rathdose de liacer esten- 
sivos sus servicios a las clases industriales, introducien- 
do los hábitos del ahorro cuyas economias depositadas 
han formado en las naciones europeas su riqueza pilbli- 
ca i el bienestar de sus habitantes. Si en Chile han siho 
siempre apreciadas esas instituciones no solo como íiti- 
les en el órden económico sino tambien como ben6ficas 
a la moral piíblica i al bienestar social, tales institucio- 
nes no solo han sído aceptadas co~no idea sino que se han 
llevado al terreno de los hechos fund6ndose la primera 
Caja de Ahorros en 1842 esto es, 13 años antes del es- 
t,ablscimiento del Credito L X  ipotecario). La inaugiiracion 
de esa institiicion legal se celebró con gran pompa en el 
salon del Congreso, con músicas i la asistencia de los 
principales empleados i de numeroso pueblo, cuyo acto 
fue presidido por el primer Arzobispo que tuvo la Repií- 
blics, dejando así por instalada, en medio de un gran 
regocijo público, esa primera Caja de Ahorros con sus 
respectivos Estatutos i necesario núrnero de empleados. 

Las operaciones de esa Caja, apesar de la escasa iil- 
diistria i los pocos negocios que entónces t,enia la Repíi- 
blica, principiaron con no pequeñas cantidades, quo dcs- 
de luego recibió en depdsito para devolverlas con las 
~rometidas utilidades. Esas iinr~osiciones continuaron 
por algun tionipo, esto es, hnstaAque se notó que la ad- 
ministracion de esos caudales depositados deiaron clc 
inspirar confianza nl público, por cuyo motivoias tran- 
sacciones se paralizaron hasta el punto de ser indis- 
pensable la liquidacion de la Caja qne pidieron sus 
acreedores. liauidacion aue hasta ahora no se ha uodido 
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conseguir, a pesar de haborla reclamado durante ireiuta 
dios antc todos los tribiinales, cuya historia conocc el 
píiblico por centei~ares dc artículos de los diarios, los 
que se han publicado hasta en estos ÚItiinos tiempos, sin 
otro resultado que el del escandaloso robo consumado a 
tantos infelices i liieiiesterosos ii~ipoiientes, desde que 
elIos perdieron para siempre SLIS econoinias adquiridas a 
costa, de tarita trabajo, 



La segunda institucion legal conocida c m  el título de 
Caja de Ahorros de  los empleados público8 ha prodticido 
resultados enteramente contrarios i satisfactorios, desde 
que se le otorgaron privilejios í pubvenciones del Erario 
nacioiial, i mediante esa proteccioii ha habido ernpleados 
que con esos ahorros, ha11 tenido dinero Iiasta para coin- 
m a r  casas valiosas. puesto aue las cantidades dei~osita- 

L 

has, en descuento de sus a'ueldos, han sido e: poco 
tiempo duplicadas i hasta triulicadas;  tale^ han sido los 
favores co; ane la administricion ~ l o & t t   restó a los ser- 
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vidores de  su política antipopiilar, para sostenerse en el 
poder, el que qiledó sien~pre vacilante, no obstante las 
dos sangrientas revoliiciones qiie venció en 1851 i 1859. 

La tercera Caja de Aliorros que coino institucion po- 
pular quedó iniciada por la Iei de la Caja Hipotecaria 
clesde 1855, i que ahora VA a principiar sus operaciones, 
es enteramente iniítil, desde que la oiganizacion que se 
le lis dado por sus Estatutos con solo un capital do 
50,000 pesos de responsabilidad, que aun siendo en di- 
nero (como se presenta segun el artículo l."), es denla- 
si:~do exíguo, puesto que siis operaciories abrazan toda 
1 : ~  Itepúbl~cn, i, por otra parte, ese capital deber& estar 
sieinpre invertido en letras Ilipotecarias de la misma 
(-laja, para que los intereses cliie produzcuii esas 1et i . i~~ 
durante los primeros ciilco :riios sirvan para cubrir los 
gastos de adiiliiiistracion; i no siendo siificieiites esos iii- 
tereses ni auri con o1 auXilio que anualniente le presta- 
rá  la Caja Hipotecttria, colno está dispuesto por el artí- 
culo 39, sieildo liiiiitada esa subveiicion a la mitad de los 
iiiturc~es pciiales que la Caja del Crédito Hipotecario 
cobre, segiiil cl artíciilo 126 de 1:~ Ordciiniixn ini iicstn a 
su Coiis~~jo. No coiioiiiiidose cl ii,iiioi.io :~ilu;~! dc CS:L 

subveilcioii, silpoiiihildoso que llegue a 6,000 pesos i los 
iiltereses de las letras correspondici~te :il fondo de res- 
pollsabilidad ¿-i, 3,000 estas dos partidas, vtiliosas de 
9,000 pesos, no scrinil suficientes ni imi-a pagar la mitad 
de los gastos de la Caja cle A11oi.i.o~ clesde que habria 



que pagar arrioildo de  oficiiias, uii competeiite adiiiiilis. 
tjraclor, coiitadores, cajeros, dependientes i otros muclios 
gastos mas, segun la orgaiiizaciori adiiiiiiistrntivn que el 
titiilo VI1 apunta en sus seis laigos artículos bajo los 
núiiieros 41 al 46. Por tanto, si esos gastos no corres- 
polideii, por su  insiificiencin, para el servicio cle la jiisti- 
tucioii, es  evidente qiie la Caja del Cr@dito Hipotec:li.io 
teiidria qiie poner t6r:niiio a cs:is operacio~ics cii coiifor- 
rniclnd a los ai-tíciilos 49 i 54, liquidáriclosc en tales C;L- 

sos 1s Caja d e  A1lori.o~ eii In forinn prescrita por los :N- 

tícrilos 55, 56 ,  57 i 55. 
Esa  liquidncion teiidriti precisniiicnte que acoi.d:irse 

por el Corisejo, aiin en el caso previsto por el iiiciso 4.' 
de! nrtíciilo 49, puesto que tsuto el foiiclo de respobisali- 
lidad i el fondo de rcscr ra  seria totalineiite perdido co- 
ino se perdcria tnriibicn cl de rcspotist~bilid:td por coiii- 
plcto, si iio se liubicse liriiitado sri pdrdidn al 50 z. Aiin 
asignhiidole a la Cnja tlc Aliorros iiii capit:~l dc 100,000 
pesos de respoiisabilidad, para nfiaiienr coti todo s:i va- 
lor In iiistit~icion, todavin seria iiisuficieiite, par3 ln se- 
guridad de dos iiiillones [le pesos, si es  qile a lg i~ i i :~  vez 
Ilcgsseii a iiiiporlnr esta sixi11a los clcpósitos. Yero. iio 
siendo posible nlcniiznr tr,ritas iiiiposicioncs por el ~ c -  
qiieiio iriteres qiie se aboiin a los clcyositiiiitcs i las co- 
~i;isioiics qiio sc Ics czi.ga nl recibir i dovolver cl di~icio,  
la licliiidaciori clo 1 ; ~  (?,ij:l sc.i.i:~ iiicvit:~blc, dcstle qiie siis 
j:.;istos se absorl)ci.i:~ii, cii pocos aííos, eso siipiicslo f u i i -  

clo de rcspoiis:il)i!itl;Id ( 10(i,000 ,i; ) clired:~~iclo sol:tino!ifc 
i):lr;l devolver n los clci~~~si t :~i i tcs  sus ilroi~ios c:~i~itnios 
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coi1 los rnezqiii~ios iiitercses l~:ictados, los qiic sclguil (11 

t~r t íc~t lo 4." 111111~2 iiodrárr iiiiuoi.t'1i. 111:~s do cinco i~oi. 
ciento atiual, piidi&do ser iiieiior cae iiiiares, si las ~ $ 2 -  
diilas 1lipotecüi.ias cii que est.511 cii~;~lc:iclos los capita1f.s 
dcpositndos, s~ifric,-.eii c1e1~i~ecia~ioii para i-cdt~cirlns a cli- 
11t:ro. 

El foilclo ílc i.ct..:ci.va ( I I I ~ : ,  S O ; ~ U I ~  "1 :~i,tí~:i!l~ ?>C, t lc!)~ 
l¿)iiiiü~so coi1 cl c!ic:z 1 ) ( ~  c i c ~ t o  c!v I:is ii~llitluilcs ii~yriic1;i:s 
i 13s coiilisi~):ii~s q;ie t1cl)eii col.)r:i.i.:;e a 10s iriil~oiler!to:: 

I '  8gbi.e cl iii(i11i;o (le sus clepi;h:lt,os i por sns roei:ii)oliioc, :iI 
c:~ncel;ii-se (stos, ctii cciii:)i.?liicl:~c11 nl ilic:i;3o 2." del :~ilicii- 
lo 7.", cs veidiiilerni~ieilte iluso:.io coi110 iit,ilidad parn Ion 
iiiipolieiites, destle qne dicllo f ~ i i ~ l ~  de reserva csth afec- 



t o  al pngo de 10s intereses del dinero depositado i desti- 
nado a la vez +1 pago de los gastos de adniinistrncion, 
coino estd disp~xesto por el artículo 38. Ahora, si eso 
fondo de reserva llegise a iinportnr cliez por ciento del 
valor total de iodos los depósitos, los imponentes no 
teiic11.Ai1 particiyncion alguna como i~tiliclad ya  adquirida 
por la Cnja de Ahorros, puesto que, segur1 el inciso l." 
clel artículo 37, el Consejo puede qiiitar n los iinponen- 
tes la l ~ a r t e  que a cada uiio les corresponda en diclias 
iitilidacles agloi~icrcicl:~~ eil el foiido de reserva. Eii esto, 
los likt:~tiitos so!o ti.:~triii (lo salvar el fondo do respoiisa- 
bilidad Jcjaiido ciiil~ciiaclo c! Solido clc reserva a1 pngo de  
los g-astos' adiiiiiiistrativos i de los intereses de los depó- 
sitos, pueslo quc solo subsidiariaineiite respondersi el 
capital de resp~~~isabilidacl a esos gastos de  adxninistra- 
cion i pago de iiltcrcscs coiiio esp!ícitaniente lo declai-a 
el iriciso l." de  cliclio sri,ículo 38. 

Hasta aqiii Iic deinostrado cluc el forido d e  reserva no  
aiiiiicii t:~r:L 1 ; ~  uii1id;~tl qiic se protiiel e n los ii~iponentes 
a 1113s cle los i~itcrcses capitalizados (le RUS depbsitos. 
illiora, ~J:".;L 1)odcr detcriiiiriar esa iiiiica gan&cia la 
apreciar6iiios liquidaiido, por ejemplo, una iiilposicion do 
cieii pesos por cinco afiou con cl iilt,cres cle cinco por 
cioiito capitalizado cada sciiiestrc, a saber: 

- 

Eii esta operacioil ganará el iinponcnte los intereses 
so1)i.c cicii pesos qiie a1 fin de los cinco afios a razon de  
ci:ico por cielito aiiunl iiilportai~ ....... $ 25.00 
Iii~is por  los i~itcrcscs ~apit~alizados 

cada sciiiestrc dc  esos 25 posos cii 
10s cinco ; ~ i ~ o s  al liiislrio ciiico por 
ciento impoi.lail 70 cls ................ 1, 00.70 

Utilidad bruta .................. $ 25.70 

Por  la comisioii de  i~ledio por cicnto 
sobre los cien pesos depositados 
scgiin el nrt,ícu?o 7." .................. S 0.50 



Be la vuelta.. ........................ $ 0.50 $ 25.70 
Por la comision de cinco por ciento 

sobre el inisino capital a su devolii- 
cion, segun 10 dispuesto en el inci- 
so l." del artículo 7." correspondien- .. do a cada afio cinco pesos ............ $ 5.00 5.50 -- 

................... Utilidad neta. $ 20.20 

Segun esta demostracioii el iiiteres del dinero deposi- 
tado en la Caja dc Aliorros no alcanza a producir el iil- 
teres del cuatro i dos tercios por ciento anual, siendo 
mucho menor este interes si se le adjudican en cancela- 
cion del depósito las c6dulas hipotecarias a la ra r ,  puesto 
que el depositante teildria que venderlas con descuento 
Dara reducirlas k dinero. en conformidad al artículo 23. 
Pudiendo ser aun mayor'su phdida, si se le cobra corni: 
sion de custodia por el depbsito de esas letras. A este 
resultado de gan~ i~c i a s  lligarian todas las imposicioiies 
que se Iiicieren en la Caja de Allorros siendo una ilusion 
el auineiito con la participacioii que se acuerda en la 
ut,ilidad coinun de la iiistitucion, aglonlerada en el fondo 
de reserva, desde que, como tailibien queda demostrado, 
ese fondo apenas alcanzar6 para pagar los gastos de ad- 
minitracion. 

Aiializada la Caja de Aliorros coino utilidad pecunia- 
ria de los iinponentes, esta institticioii estk inui distanto 
de servir los intereses del público, desde que los capita- 
les tienen colocacion en Chile inucho mas productiva en 
infinitos negocios liasta los que pertenecen a nianos 
inuertas, puesto que éstos pueden roducir 8 por ciento P anual en préstainos de toda seguri ad. Ahora, para que 
la Caja de Ahorros pudiese alcanzar el bien social que 
se Drouone realizar. introduciendo los hbbitos de econo- 
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inia, preciso seria ~ I I C  al ~nónos liicieso producir a los 
ahorros ese inisino iiiteres de 8 por ciciito aiiiial. 



IV. 

Pretender en Chile la implantacion de  esas iilstitucio- 
nes de ahdrros como estan establecidas en Europa, don- 
d e  solo vale el  interes del dinero t,res por ciento anual, c s  
ixn absurdo inaiidito, desde que aquí la tasa de  ese inte- 
res importa siempre mas de  seis por ciento. Sin embargo, 
la Caja d e  Alioiros, nacida de  la lei del Crédito Hipote- 
cario, que tanto s e  ha heclio esperar coi110 un  bien píi- 
blico i que al aparecer conio un hecho se lia saludado 
con el aplauso d e  todos los diarios, ella dar6 solo resiil- 
tados contrnproduceiltes, coino han sido los & la Caja 
fundada en  1842 i los producidos por E l  Porvenir de las 
Familias. 

Para que las cajas de  ahorros lleguen a ser  provecho- 
sas al  pais e s  preciso esperar 1:t reforma radical de nues- 
tras instituciones de  crédito, haciendo valer la moneda 
fiduciaria en beneficio de todas las clases de la sociedad, 
esto es, poniendo cot,o a1 inoiiopolio del crédito consti- 
tuido en los bancos de emisiorl, desde que ellos reparten 
sus billetes haciéndolos valer coino dinero efectivo siil 
pagar ningnn interes por su valor durante sil circula- 
cion, est,o es, a plazo iiidefiiiido. Las monedas metctlicas, 
por las cuales se  han permutado en los siglos pasados 
todos los productos, son a1ioi.a en las naciones civilizadas 
mercancías, desde que los billetes de  banco a la  vista 
al portador representan esas monedas de metal, hacién- 
dose valer en todos los cambios i negocios coino dinero 
sonarite. Esas  tirillas de papel (que se  Ilainüri billetes) 
por utia tácita convericion en el rnurido coin~:rcial, están 
identificadas por las iiioncdüs clu oro i plata, dándose i 
recibi6ndosc por su vtilor i~oiniiial. Si ya  es un hecho 
incontrovertible la adiiiisioii de esas rnonedas fidiiciarias 
que ponen eii circulacion los baizcos que la emiten (ya 
sean estos pertenecientes a empresas particularc,3 c a 



las naciones), para deducir la utilidad pública de  esos 
diferedes bancos de  en~isiqn, cuyas i~ionedas fiduciarias 
ponen en circulacion c m  el nombre de  billet,es i de  pa- 
pel moneda, preciso es que me ocupe de  esas dos distin- 
t a ~  instituciolles de credito que funcionan en la Repúbli- 
ca, a fin de  establecer 1% diferencia que liai d e  una a 
otra con respecto a esa utilidad pública. Por tanto, eritro 
a disertar .sobre la materia. :le una ililiiiera somera, esto 
es, tolnando solninente en cuciita los resultados que has- 
ta han dado la einisioii de  los billetes de bancos 
p a r t i o u l a r ~ ~  i la emisioii de papel nionedal 

E s ~ a  bancos particulares, que datan solo desde 1860, 
han sido fundados por nuestros capitalistas (que bntes 
prestaban s11 dinero efectivo al 12, 18, 24, i hasta el 36 
por ciento al  año con hipotecas i descontando los paga- 
r é s ~  de  los coinerciantes inns pudientes). Con tan pin- 
giies ganancias, sus capitales, jirados en negocios de 
ttiilta lisura se  auiiientaron, en pocos d o s 7  Eiasta llegar 
,z una Gruesa suiiia de niillones. El pais clamaba por la 
fundacioii de un bnrico nacional o, en su defecto, se pcr- 
initiese s.uci~rsales de los bancos de Europa para aumen- 
tar c0.n SUS billetes el medio circulaute que pusiese coto a 
las exacciones que liacia el czpital iiiethlico, bajo la dura 
lei ejecutiva, que periiiitia hnst,ala prisioii por deuda, coino 
inayor garantía de los priistaiiios que sc haciari ciitonces. 
Ese  clamor píiblico liubo da ser atendido al fiii del primer 
quiiiquetiio del íiltiino de los gobiernos conservadores que 
rijieroii los destinos del pais desde 1830. E n  efecto tra- 
tkndose en  la Cáinara. de Diputados del proyecto de uii 
Banco de  Fomento sin la iniciativa del Gobierno, i estan- 
do ya para aprobarse, d o ~  Ant,onio Varas, csiiio inieinbro 
de esa Cáinara, influj-6 para que fuese retirado, presen- 
tando en  sil lugar otro proyecto que firmó como su autor, 
lxecediilo de  u n  largo disciirso, en 11 de junio de 1855, 
proyecto que pzsó a. ser leí 1,roiniilgada poco desl~ues, 
esto cs, e1 1'3 dc :~gosto del iiiisiiio a i í i ~ ,  crelindosc por 
ella la Cqja de Ci.6dito IIipotecario. 

Esa institucion de cr6dito que se fundó con el fin os- 
tensible de  fomentar Ios intereses de  Ia agricultura, ha- 
ciendo abaratar los int,ereses del dinero, lla dado 
tadoa funestos, desde que los préstamos en  letras de 
Caja Hipotecaria han servido solamente de pasto 



U & U ~ S ,  esto es, para arruinas a nuestros agricultores, des- 
de que los capitales adquiridos por ese medio, aplicados 
al fomento de sus fiindos, apenas producian para pagar 
1s mitad de  los intereses que los gravaron. 

VI. 

Hasta 1855 nuestros capitalistas, no obstante los inte- 
reses usurarios que hacian producir a sil dinero, no se 
notaban graves males, porque hasta entónces no se  co- 
nocian las crísis; pero luego que apareció la Caja de  
C r é d i ~ o  Hipotecario, el capital flotante comenzó a crecei., 
empleiAndose en  las letras emitidas por esa primcra ins- 
t i t i~cic~n de crbdito, alcanzando la industria i el con~ercio 
solo peqiieííos préstamos cori dificliltades i siempre a i i r i  

interas iisiirario. Los capitalistas se aprovecharon de la 
riqueiza inesperada que le Ilegb a la agricultura del pais 
con el descubrimiento del oro de California, que triplicó 
el v ~ l o r  de los ccreales i de muchos otros frutos. Con 
esa itiqiieza, que nuestros hacendados estimaron perma- 
nen t ,~ ,  se lailzaron a einpeííar sus fiiiidos en la. Caja 011- 
teniendo graiidcs cantidades eiz letras llipotecarias enii- 
tidas con el interes de oclio por ciento pagable por 
scmestres adelantados, costhndolcs ademas el pago de 
no peqiieíías comisiones. Esas letras taii pronto corno so 
einitian eran negociadas por nuestros capitalistas con 
una depreciacion cle un tercio de su valor, mas o ménos, 
cos,t~ndoles por ese medio la adquisicion del dinero un 
i n t ~ r e s  de 13' pór ciento aniia~. 

Como esa. riqueza fué pris?jera desde que solo duró 
1iai;ta 1S(;O, iiicrcccl t:linbicii al oro que iligres0 a1 pais 
clej erilpr6stito cstranjero, qiie se. Il:iirií, el oro de la piiíata, 
po; liaberlo ~ii.est:lclo el GoLieriio a sus ai i i igo~ i ;11 íI11i- 

co Banco que esifitia entonces en cambio de siis 1)illctes 
(riii, por priincra vez corrieron coino dinero). 131 psis 

sil estado normal de pobreza, quedando nucs- 
-q i el Erario nacional empeiiados en 

cuyas deiidas, sie~iipre cre- 
S E~biilosas,, tantn O' 



cos de emision que se fundaron despues con 10 s privile. 
jios que le han acordado las leyes i la proteccicjn de los 
gobierrios, obtieiieil por sus capitales metálicos hasta el 
intei-es de 20 por ciento, que, eii término medic,, puedo 
es+;.i ;ir* en 16 por ciento, estro es, fuera de lar, ganan- 
ci:,, i.straordirinrias qiie lrian tenido con el ajiotaje de 
los 1:;~ctos públicos ciiyos valores existen en suis carte- 
ras importando inuchos de ellos un doble precio ill de su  
costo. Ademns, esos bancos negociaron con papeles de 
cinciienta sociedades anónimas, comprando i vefldiendo 
sus acciones, Ins que, al fin, vinieron a quedar e s  poder 
de inocentes negociantes, produciendo la esp 
sis de 1873, desde qile en aqiiel juego de bol 
peles (incluszs 13s acciones de los mismos b 
dnron reducidos a la mitad de sil valor pr 
embargo, esa crísis que estaba prevista i ant 
de 1871, el Gobierno de don Federico Err 
de tomarla eri cuenta, dijo: qiie las arcas 
taban repletas de dinero sin hallar a qaé 
por lo tanto hizo aumentar los siieldos a t 
pleados públicos en una cuarta parte mas, 
tar  la correspondiente lei al Coi~greso, lei 
del 25 por cielito i que auineiltó en unrmi 
el presupuesto:de gastos. 

VII. 

Esa crísis fué una verdadera tormenta para el 
i el pais entero, desde que la baja de  todos los 
negociables, que iinport,ahnn inas de ochenta 
de pesos, qnedsrori redticidos a menos de la 
dicnclo los jiiocciitcs 

se saldaban con nuevos einpr6st8itos y COI:- O -  ? 

que llegaron a ser ridículas, 4 ~ s r l e  qye se re; 
ta, los sueidos de los emplea i al  terno^ 

n 
otra narte,qas coi 



desde que esos acontecimientos todo el mundo pueda 
apreciarlos tomando adernas' en cirenta la lei de incon- 
vertibilidad d e  los billetes de  banco, que ha  sido el col- 
mo d e  las calamidades que ha  sufrido I t t  República, 
puesto que hasta ahora e d n  pagando sus  Iial-itarites los 

que cousiiineii con un rixargo de  pi.ecios de 
-S de  cuarenta por ciento, desde que todo se 11% estado 
comprando por un tercio rnas de  lo que se  pagaba antes 
con el oro. Si se aprecia esto eri solo aii peso mensual, 
ese recargo de  precio por cada lirio dc  los dos inillones 
de habitantes, tendreinos: que 811s consilinos de pro- 
ductos del pais i exti.anjcros le han iinportndo doce pe- 
sos nias en cada año, lo que arroja un gravhmen de  
veinticuatro inillones de  pesos impiiesto a la República, 
esto es, ademas de  las fuertes contribuciones que hoi 
paga, importando ese disimulado impuesto en los siete 
años que llevainos (con~prAiidose todo con el papel de- 
preciado) 168 inillones de pesos. 

VIII. 

Para atenuar el perjuicio de ese iriinenso gravrtnien se  
lia dicho que la monstrixosa lei de la incoiivertibilidad 
libró a los bancos de una liqiiidacion o quiebra que ha- 
bria sido funesta a sus acreedores, clcsde que no existi :~ 
en el pais moneda metálica con qi;e cubrirsiis depósitos 
ni 10s billetes circnlant,es i aixe deiAridose en circulacion 
esos billetes no solo tondrinn los bancos como pagar siis 
deudas sino tambien todos los deudores del pais, sal- 
vando así un conflicto público, puesto que las operacio- 
nes del comercio i las jencrales transacciones del pais, 
inclusas las de la Hacienda píiblica, segilirian sin iiin- 
guna pcrturbacioii, cláiiclose i rec~ibidilclose esos billelcs 
corno dinero efectivo, rio iriiportaiido peyjiiicio algiino 
esa circulacioii do papel o iiioiicda fidirciaritl, desde quc? 
por los cortos plazos qiie sc otoi.garon a los b:~ncos para 
su convencioii volveria pront,o a sor cambiada por los 
cóndores i pesos fuertes coino la liabian cniiibiado Bntes. 
En esa esperanza liubo iina heroica conforinidztd de res- 
peto a 1% lei, desdo que la no coiiversion de  los billetes 



se estimG como un mal pasajero. Pero, desde que sus te- 
nedores comenzaron a pagar mas caro los consiirnos do 
lo que antes se  compraba11 con ese papel, la inmediata 
depreciacion de  su valor hizo sentir el peso de  esa tirá- 
nica lei. Ahora, por lo que reapecta a los acreedores que 
liabian depositado el oro, cuando ocurrieron 3 su  reem- 
bolso que debieran hacerles los bancos en esas mismas 
monedas de  oro, se  encontraron obligados en fuerza de 
esa misma 1ei inícua, a recibir billetes, los que tuvieroii 
que vender para pagar sus deudas en Europa, a razon 
de veiilticinco peniqiies el peso, en canibio de letras, te- 
niendo los inisnzos bancos el cinismo de  jirarlas a tan 
vil precio. En esaa operaciones el comercio estranjero 
perdió millones d e  pesos i habria seguido perdiendo, si 
no hubiese subido inmediatamente en un tercio mas el 
precio d e  sus mercaderías, precio que hasta ahora dura 
con pequeriisimas diferencias. 

Muchas otras observaciones far7orables se han hec l~o  
para suavizar esa horrible lei de  la inconvei.tibilidad, 
desde que vinieron a coinplementarla las no mónos absur- 
das leyes que se  dictaron sobre el papel moneda i nrio- 
neda feble, dejAndose sieinpre en circulacion los billetes 
de bancos, sin haberse establecido mas diferencia de  un 
papel a otro que la del curso forzoso del billete del Es-  
tado, esto es, dsindosele el mismo valor de los cóndores 
i pesos fuertes, para solucioi~ai- todas 1;is pret&ritas, pre- 
sentes i futuras transacciones de la República. Con esas 
leyes los bancos ya no necesitaroii clel oro material para 
pagar sus deudas como 1i:lbinri quedado con~proii~etidos, 
puesto qiic el Estado les di6 ese iliisino oro en forma d e  
papel, quedando así burladas ltts espectativas que el  
m i s  tenia el1 la cesacion de esa lei de inconvertibilidad. 
puesto que los plazos p:ira convertir a nietálico los bille- 
tes estaban ya para cuinplirse ciiando apareció el papel 
moneda i la iiiorieda feblc coino iiiia lliivia dc oro, solo 
para f:~vorccer los iiitVrcfies de los bancos con la ruina 
del pais, p ~ e s t o  (111~ 11:~ sido gr : i~ado 11:lg:iiiclo sus con- 
sumos, con un rccnrgo de precios quc liast,a ncluí>como 
queda probado, importa I n  erioi-me siiina de 168 1niUo- 
nes de pesos. Se ha diclio taiiibion qiie con la abundan- 
cia de esa inoiieda fiduciaria todos los deuclores has te- 
nido facilidad para satisfacer sus coinprornisos, Si es 



que con esto se han evitado muchas ejecuciones, 
tale8 facilidades apenas importan el a h o r ~ o  de molestias 
a deudores i acreedores. Yero el Fisco que es el que de- 
biera de haber sacado positivas i grandes ventajas con 
~ ~ ~ ~ b i m  de los 40 millones de su papel moneda (auto- 
*imda por las leyes de 10 de abril, 26 de agosto de 
1879, de 10 de enero, 9 de agosto de 1880 i de 7 de 
enero de 1881), dejdndose siil ainoriizacion esa suina de 
40 i adenilis los cuatro millones 200,000 pesos 

de la moneda feblo (autorizada por las leyes de 
13 de jixnio de 1879, 3 de eiiero de 1880 i 20 de enero 
de 1881)~ ese papel-moneda i inoileda feble (que jmpor- 
tan cuarenta i cuatro iziillones doscientos inil pesos), de- 
cimos, si hubiese quedado coino única moneda fiduciaria, 
esto es, no admitiéildose en las tesorerías fiscales los bille- 
t e s  de los bqncos, el Estado con esos valores, sin habei- 
i ~ s  mer,mado con las ainortizaciones qiie se lian hecho, 
habria podido ahorrar los intereses que ha estado pagan- 
do por SU propio papel i tarnbien la p6rdida que lia su- 
frjdo con el retiro de uri milloii de moneda feble, cuya 
feduccion a moneda de 900 n~ilésimos les cuesta 400,000 
pesos costBndole los int,ereses de los 12.000,000 del pa- 
pel moneda depositado hasta la feclia, mas de dos millo- 
nes en los cnatio afios trascurridos. I'or otra parte, si 
esas leyes sobre papel moneda i nioneda feble se hubie- 
sen dictado en esa forina, la depreciacion de los billetes 
fiscales habria sido inuclio menor, pudiendo a la fecha 
aproxiinarse al valor del oro, con los que se aumentaria 
tanibien el valor dc 1:is coiltribucioile~, bcnefici8ndose 
ademas el piíblico. 

IX. 

En ese seiltido debieron darse las leyes sobre pnpcl 
moiied:~ i moneda fc.blcl 1,:Li.a salvar el coiiflict,~ ciiariclo 
los bancos dierori la voz de :llarma diciendo: ?zo tet~emos 
dinero pa7.a paga?. ~z~tcsti-os co71z~11.or~zisos, des& que los sie- 
te rnillones de moneda cle oro z' plata pzce alztcs tel~iaici~zos e n  
nuestras cajas han ciesapareczilo del pais. Si el Gobierno i - 
eE Congreso no podian ser indiferentes a ese cor$iicto 



desde que so perturbaban las operaciones del coiilercio 
i las jenerales transacciones del pais, la situacion en que 
SB encontraron esos bancos era, sin duda, atendible co- 
mo oríjen de esa calatnidad pública. Pero ya que se to- 
inaron medidas protectoras a esos establecimieritos do 
crédito por medio de leyes especiales, debieron princi- 
palmente atenderse los intereses jencrales de la Repú- 
blica, intereses que para nttda tomaron en ciients ni el 
Congreso ni el Gobierno i al hacer inconvertible el 
papel de los bancos solo lla favorecido SUS iiiteieses. 
Esa medida liabria sido justa i conveiiiente, si el Estado 
se hubiese apropiado todos esos hilletes cambidndolos 
por igual ctlntidad de papel iiloneda bajo un pacto por el 
cual los bancos se hubiesen const;tuido deudores al Es- 
tado de todo el valor de sus billetes permiit,ados por el 
papel moneda. Eil tal convenio los bancos habrian teni- 
do dilatados plazos para pagar esa deuda al Estado abo- 
nando solainente el iritei es de cinco por ciento anual, 
quedando así incinerados la gruesa caiitidad de millones 
de esa moneda fiduciaria (que existia entónces en circu- 
lacian) sustituida por el papel moneda. 

De esa nianei'a los bancos habrian salvado sus apuros 
pagando sus deudas con el papel iizoneda continuando 
sus iiegocios, eso sí, meilos el de la emision de billetes, 
por cuanto esa einision de inoiieda fiduciaria seria priva- 
tiva al Estado i limitada en su cantidad por leyes regla- 
mentarias que le diesen consistencia i seguridad al pfi- 
blico, como crédito circulaii te del Es tadollias ta llegar a 
convertirla en el oro, esto es, sin ninguna depreciacion. 

Todo eso se pudo hacer a mediados del año de 1877, 
esto es, cuando los bancos dieron su estallido:, pero conio 
los gobiernos que vienen ri-jiendo los destinos de la Re- 
pública (tanto los conservadores como los liberales) des- 
de 1830, se han sostenido siempre col1 el apoyo de los 
ricos capitalistas (fundadores i dueiios de esos bancos), 
lejos de coi~jurar esa tormenta, poniendo t6rinino a los 
abusos del crkdito bancario, no obst:biite esa iiiaiiifiesta 
exaccion coIectiva cle suspender los pagos en oro a sus 
acreedores, quisieron inas bien hacerla duradera, dcscle 
que así convenia a los ~iltereses de esos capitalistas Lan. 
queros, sieiido uno de ellos el que dicta la fairiosa lei de 
la inconvertíbilidad, conlo b1i1iistro de la Hacienda pii- 



blica; lei que entre gallos i media noche fué sancionada 
el 23 de julio de 1877 por el mas desgraciado de todos los 
congresos que ha tenido la República. Como coinplemen- 
to de esa lei, el mismo Ministro dictó la del papel inone- 
da, la cual fué promulgada el 10 de Abril de 1878. 

La inarcha que la Repiíblica ha llevado durante 54 
años bajo los tres decenios de gobiernos conservadores i 
las cuatro administraciones li beralcs ha llegado a coiiso - 
lidar la oligarquía que se estableció despues'de haberse 
echado por tierra 1s gran constitiicion de 1828 que los 
pueblos defendieron en cien batallas, quedando, no obs- 
tante, vencidos en la última que se libró en Lircai el 17 
de Abril de 1830. El nuevo órden político que se impuso 
a la Nacion con la Constitucion de 1833, siempre fii6 ro- 
sistido por los pueblos dandoles a esos gobiernos oligLr- 
quicos numerosas batallas, siendo la de Loncomilla la que 
selló la desvncia de aquel heroico patriotismo de una en- 
tera ieneracion aue i3eleó hasta morir, defendiendo siem- 
pre fa cniisa delherhadero liberalismó. 

Esa breve historia del antiguo liberalismo chileno creo 
ser& fiuficiente para comprobG el sistema oligiirquico qiie 
ha rejido los destinos de la República de una manera in- 
variable, desde que tanto los gobiernos conservsldorcs 
como los que se 21aii titulado liberales lian sido impiiestos 
al pais por solo los círculos de aspirantes de destinos, los 
que constituyen hoi los partidos políticos, siendo todos 
ellos dominados por un pequeño grupo de ricos capitalis- 
tas, que son los que definitivameiite triunF~n en las elec- 
ciones populares i predominan sobre todos los poderes 
públicos. 

El poder de esos capitalistas, siempre creciente; por el 
órden económico que han impuesto a la República, no 
admitiendo ninguna reforma qiie menoscabe sus privilo- 
jios, ha llegado liasta degradar el carActer de los chile- 
nos, estimhudose como imposibles esas reformas econó- 
micas, desde que ese poder se ha hecho incont,rastable, 
Si hasta este estremo se ha respetado el poder del capi- 
tal, como un mal inevitable, tiempos vendrin que pon- 



gan termino a SU tiranía, desde que ella se  l i sgaya  ii is~- 
portable a todas las clase de  la sociedad que hoi oprime. 
Por tanto, todo los brieiios pt.oyectos teiideiites a la refor- 
mn del 6rden ecoriórilico, eii que liasta iihora 11% niarchado 
el pais, no se  inirarhn inas tarde con fria ii~difc?renci~, por 
cu:iiito de  esa reforrna nacerA tsinl~ien 12 rejenerncioii po- 
lítica de 1% Repúllic:~, liaciéiidose in~posibles parasiernpre 
esos gobiernos oligrtrqiiicos. 

SI. 

La oligarqriía (coino sistema de gobierno) 11% iiiiperado 
en Chile durante 54 años dirijid:~ sieiilpre al arljitrio de 
los rnismos poderosos capitalistas, sin lilas diferencia que 
la de  s i ~ s  noinl,rcs, clc.-;de qiie uila se  lia llamado olignr- 
quía conservadora, i la cluc riic desde 1861 oligarqixía li- 
beral. Triste por derilns liaii sido esos golicrnos en cliya 
eleccioii no 11:111 tci~ido los pueblos iiiiigiiria p¿iriicipacioii, 
por cuanto SLI I~I:IS l ~ r ~ c i o s o  dereclio I ~ : L  sido conciilcnclo 
al cii~dndano, riacieliclo todos lus puderes píiblicos solo 
de 1% voluntad de un prili:ido de usiireros. Siii einbargo, 
esa sistema 1il)erticida los gobiernos lo llan encomiado 
por sil prensa nsalnrindn, 1i:ista presen tar'o corno base de  
la prosperidad qiie Il:i ;~Icai~;::lcl~ la l<epíiblicn, coiiio si 
los piiclilos iio liriliiescn coiitribiiido a1 proqreso mnte- 
i.i:~l que os el único iiotalilc i í i t i l  solo por s i ~ s  vi:is férrcas, 
tel¿.gr:ifos, correos i otras pocas obras p6blic:is reproduc- 
tivas. Por 10 de~nas,  si teri~riios n 13 vista la, trasforma- 
cioii que lia tenido la Capital con sus rriiles de casas i 
palacios, edificios píiblicos i tantas otras obras suiitnosas 
en que se linii invertido ii;jeiltes caiidales de particulares 
i de  la Nacion, toda esa oplilelltn graiidezn con que se  lis, 
qniritiip1ic:iclu sii po1)lncioii i el v:~lor  de Ja pi.opiedad ur- 
baiin, cn t:iii cortos :ifios, son atlclaiitos adqiiiridos eii 
fiicr.z:~ de la ccittt.:~!iz;~cinii :i tlirii tiisti.3 tivz con qric se Iia 
liecllo nlarc11:tr la lC~?pí~blic;t, 1lvoi.ecieudo sol:~~iieii te los 
iiiterescs de sil c i p l  tal, dqj:liido :]si nl)aridori:~clos los de- 
inas pueb!os n 811s propios esfii~rzos, sin :~Icailzar inas 
iiiejorarniento que el qrie les lia dado el tiempo i el trs- 
ba,jo dc sus pocos al)it:~ntcs; ci1j.a emigr:tcion apénas co- 
rilie~iza a ser contc nida. 



XII. 

Sin tener los pueblos las facultades que les acordó la 
COnstitucion de 1828 para administrar sus iiiterescs ino- 
diante sus as:inblens lejislstivns, el rcjiinen de ceiitrali- 
zacion que establecici fa Coiistitiicioii de 1833 (tanto 
en el órdeii político coino eri cl econbinico), dejó rr 1:1s 
provincias sornet,iclas :i1 iriisrno uistcirin coii qiie fiieroii 
goberriadas por los pi.csic?eiites del coloniaje. Eiitbiice.~ 
Saiitingo era siiiliriiiiio de Cliile, por ciianto la capital 
del reino era consi lernda co111o el pnis entero i nadie 
decia voi B Sílntingo,, vcrigo de Santiago, sino voi a Clii!e, 
vengo de Cliilr, i nsi solo por la jeiit,e iliistrada se  1i:tci:i 
distincion de lo qiie sigiii~ica1)a uno i otro nombre, hasta 
hacer c:iinb:ar el st?llo que clecia Ckiile, qiie aiin en pleriti 
Repíibliccz se segiiia poiiicndo a 14s castas de todas las 
estafetas. 

Con iiins razoli debiera llaiinnrse ahora Chile a Snr~t~ia- 
go, por cuanto en este piieblo esthri conceritrndss iio solo 
la riqiieza del pais entero sino tnrnbicn las garantías in- 
dividuales i c~moclidadrs de  la vida, de  qiie carecen los 
dcnias depastr~ilieritos, piiesto qiie sus municipalidades 
están s11,jet:is a i i i i  i~rioiriiiiioso l)iipiI:qjc, clt~sde qiic ellas 
no pueden gastar ni 1;1 iiins peqiieiín p:~rte de siis renta8 
sin el próvio pcriniso del presidelite de la Rcpíiblica, iii 
elejir a sus propios edilcs. 

ilfereceii acaso los piicblos ese vil tratai~iieiito n cyilo 

están sometidos por ese réjirileri de ccntralizacion aclini- 
nistrativa? ¿El despojo de'las prerrogativas qiie les coii- 
codiO la Constitucion del afio SS puede justificarse conlo 
una necesaria reforina puesto al drcleil en qiie entórice~ 
marcliaba la Repíiblica'? ;,La sangre qiie l is costado la 
iiiiplantacion rle ese riiievo cjrcleii, quc iinpuso al pnis la 
Con~tit~iiciori del 33, 1i :~  siclo o nc; iiii s:~crificio iiidispcii- 
sable para asegurai- el bicncstar de la Repíiblica 6 bien 
para ponerle u i ~ a  valla a sii progreso? Ciiestioiies son es- 
tas cuya solucion corri?spo:ide solo nI pais eiitero y he 
nlngrina manera a los diferentes p:irtidos políticos cops- 
titilidos en poder que han rejido los destiilos de la Repú- 
blica bajo ese sistema ~lig.b;(~iiico. Por tanto, sin entrar 



en mas disertaciones sobre el órden político i económico, 
dejo consignada mi opinion para que atendida la actual 
situacion del pais se haga la reforma financiera en la que, 
como queda dicho, puede basarse sil rejeneracion polí- 
tica. En este sentido paso a formular un proyecto de lei 
proinovieiido una institiicion de crédito de conveniencia 
jenaral para todos los intereses de la sociedad, que, desar- 
rollando la agricultura, e1 comercio i las industrias, for- 
men la verdadera riqueza particular i piíblica priricipal- 
nieute la del Erario Nacional. 

XIII. 

Para poder presentar ese proyecto preciso me 21a sido 
reseñar antes la situacioil econhmica el1 que se encuen- 
tra la Repíiblica, tolnalldo tambien en cuanta la parte po- 
lítica en relacion con ella. Cori estos antecedentes en que 
dejo analizados los baiicos de emisioii, los bancos hipo- 
tecarios i las leyes sobre papel inoneda i ixoneda feble 
con todos los resultados producidos hasta la fecha, que 
el lector no debe perder de vista, el proyecto en ciiestion 
implica la foriiiacioii de un verdadero Bauco Nacioiial, 
que hago partir de 1s Caja dc Crédito I-1ipotec:~rio corrio 
institucion de crbdito pú~lico,  dcscle qiie la leí de su crca- 
cion se djct.6 no solo para favorecer los intercscs de la 
agricultura sino tarribien los del pais ciitero, liaci61idose 
pr6stamos de toda seguridad constituidas por las Iiipote- 
cas i otrasIgarantías, 

PROYECTO DE LEI. 

Art,. l." IAL C:\ja dr3 Cl'Cdito Ilipotccnrio Iiar;i presta- 
Irios por las ct~iitidacles fijas de scseiita ((;O), seis cientos 
(600), seis inil (G,000), sesenta mil (60,000) i seis cientos 
mil pesos (G00,000) á los particulares, a los nlunicipioa 
i al Estado al plazo fijo de veinte aiios, debiendo garan- 
tizarse estos priistamos con igual cantidad de dinero cle- 
positado al iiiteies de cinco por ciento ariual, que la Caja 



pagará al t6rmino de veinte aiíos, capitalizados cada & i i  
meses,.ju~to con el capital (a). 

,Arte Los pr6stan1os de que habla el artículo ante- 
rior 40s har4 la Caja en vales aplazados a seis ineses a 
la ,&den de los deposi taa tes de dinero, los que pagara la 
Caja a su último eildosatario a diclio plazo o antes, a vo- 
luntad de sil tenedor, inediaiite el descuento a razon do 
cinco por ciento aniial (b). 

Art. 3." Los préstamos en vales que debe hacer la Ca- 
ja, con arreglo al artículo precedente, deberiin ser paga- 
'dos en seis plazos, entregando cada mes la sesta parte de 
su valor, sin abonar Itt Caja ningun interes por esas cuo- 
tas mensuales. Dichos préstainos los renovará la Caja a 
los depositantes de dinero cada vez que haya sido paga- 
do el préstamo aiitei.ior con dichas seis inei-isualidades, las 
que podrRi1 ser demoradas solo hasta el número de ciri- 
co, abollando el interes penal de inedio por ciento al mes. 
Entregándose adelantadas esas cuotas mensuales, la Caja 
abonarti por su valor el iriteres d o  cinco por ciento anual. 
En el caso que no sea pngnda la sesta i úI tiina cuota men- 
sual, la Caja no renovar¿\ los préstaiilos a los de~idores 
atrasados, cubrikndose del préstamo iio ~at~isfecho con el 
dinero depositado por sil deudor. La renovacion de esos 
préstamos en vales la llar;\ la Caja, cada vez que se ha- 
ya. pagado el préstanio anterior debiendo abonar una 
pr:rna de uno por ciento sobre su valor a1 qiie hiciere sil 
cancelacioii , en coinpeilsacion del pago anticipado que 
recibe la Caja coi1 las cuotas ineiisutlles, por las que no 
abona interes. Dichos prbstarnos los har t~  la Caja a sus de- 
positantes solo por el tiempo que duren sus depósitos do 
dinero (c). 

(a) Las tres primeras cantidades se prestarhn a los particulares, la 
cuarta a los municipios i la cliiinta al Estado en esas fijas cuotas, reno- 
vlindose los prestamos al fin de cada 20 años o aiites, si se qiiiei-e. 

(b) Esos v:~les que einite i paga 1;i Caja nl vt.iiciinicnto de su plazo o 
rescata autes por el dcsciiciito constitiiyeii los prl.stariios ;I los dcpositaii- 
tcs de diriero qiiedaiido estos obligaclos a pagar sil iiiipoitc cii coiiforiiii- 
dad al articdo sigiiiente. 

(c) En este articulo hai que apreciar las recíprocas coiiveniencias de 
la Caja i de los depositantes, por cuanto en 61 corisistcii los resultados 
que arroja la negociacion. Al emitir la Caja esos vales, si son cobrados 
antes del vencimiento de su plazo, ella ganara el descuento de cinco por 
ciento anual, negocio que le daii una colocacioii segura i luciativa a su 



Art. 4.' El actual fondo de reserva de la Caja Hil)ote- 
caria se aumentarií con todo el dinero que ingrese por 
los depósitos de qus habla el artículo l." como igualmen- 
te con el qiie h i t re  segun el artículo precedente. Ese  
fondo ds reserva responde a todas las deudas hipoteca-. 
rins i dernls obligaciones contraidas hasta la promixlga- 
cion do la presente lei, la que se estimará diridole el de- 
bido cumpliinieiito a este nuevo negocio de  próst:irnos 
sobre dinero depositado, sprt.cihndose como suficient,o 
garantía hipotecaria. Eii este sentido cuslqaiera qiie soa 
la importancia o incremento qiie acl~iiiricsc el foildo dt! 
reserva por eatjs iiiievos pr&sta~l ios 's~bre diilero deposi- 
tado él serh indivisible parti responder, tni~to n las obli- 
gaciones que ,  tiene impuestas 1 : ~  Cqja por la leyes nc- 
t:iales que ri.jen sus operaciones coino la3 que les iriipoiie 
la presente lei parii esos nuevos pr6staiilos garaiitizadoa 
coi1 depósitos de dinero (d). 

c~p i t a l  de jiro i de reserva, el cual (desde luego serii aiiineritarlo col1 el 
dinero de los depositantes, cuyo importe I:i Caja lo tciicirü, por veinte 
860s. Adc~ilas ese capital serd incrementado con las cuotas iiiensualus qiie 
entregan los deudores de los vales cn pago ariticipado de sil valor, sin 
abonar la Caja uinguri intereq por esos anticipas. Ahora, si los vales fuc- 
sen cobrados al veucimieiito de sll plazo, la Caja no desembo1snri;b de sil 
capital de reserva un solo peso, por criarito aplicaria n su pago las ~ e i s  
mesi~das eritregad:~~ por siis dei~dores. Aclciiiaq de esas veiitnjns, la C,ti:i 
ganaría 10s iiitereres peiinles de 109 citvdores iilornsos i, por ultimo, tddm 
esos ueyocios serinii p : ~ a  1% Gija de plena scgiirjdad, por ci~riiito ert:iii 
afinnzxlos coi1 el misino diiiero do sic v,ilor (lile ticiie eii sii pocler, lo qtie 
importa iiifiiiitairiciite mas que 1.1 iiivjor hipoteca. Si la, Caja saca t¿~i i  
graiides i evidentes piovccIios no son rncnores 10s beneficios dc los rllapo- 
sitantes, puesto que esto4 1i:iceii i i i i  doble ncgocio, es decir, dejan viiicu- 
Iaclo un capital para recibirlo coi1 intereses de cinco por ciento, capitaliza- 
dos cad:t seis nieses, volviendo inmediataniente a su pocler ese mismo cn- 
pita1 por la vía del crCdito qrie les abre la C~tja hacikndoles niimerosos 
pr6starnos eii vales a cómodos plazos i sin ningnn interes, pero cou 1111 

pequeño g r a v h e n  equivalente a una niodica comisioii. En rerumen los 
 depositante^ obrar1 en esas uperncion~q corno acreeclorcs i cleiiílores de In 
C'ttja, obtcnieritlo coino acreedores al iiii (le 20 afioi 1 ,~  tlc~oliiciori clcl cli- 
iicro dtxposit:~do, ciiyo c n p i t d  <~,icdn rii:tu q i ~ c  cliil~lic,tdo cr~ii los intcrc-c., 
c:ip:tali~~ic!ou, i coiiio deiitlorcs I i , i ( * t ~ i i  '1 r i i ~ ~ i ~ c ~ i o  tlc i.icil)ii. i p1g:11 "07 V C I -  

Ics ~ ~ l d z : l d 0 5  que 113s dn por i.e~iilt,~do la :idrliiiqicioii dc uii capital, clc 
igu:~i c,riiticl,id al dtyiosito, por cl cii,il pag,lr,iii sulo el iiiteres de cii~co 
por cieiito anual, dur,iiitc rcicte años, co111o se comprobari mas adc- 
laute. 

(d) Si se toman en cueiita las recíprovas conveniencias resulta~ltes cfc 
esos nuevos prbstnrnos, cl fondo liquido de reserva :ictaal de la Caja IIi- 



Art. 5.' El fondo de reserva dcspues de  pagado los 
gmtns i dernas obligaciones que lo afectan debei-d estar 
siempre en1ple:~do;cn pastas de oro i plata para sellarlati, 
o vender1:is con peqiieñas g~ii1:incias que alcancen a pro- 
ducir nledio por ciento al ines al dinero iiivei.tido, com- 
I > r a ~ ~ d o  i vendiendo tambien libras esterlinas i aguilas 
arriericanas, cuyas monedas de oro realizará sienipre qixe 
811 valor produzca el interes de seis por ciento aniial. 
Adeinas de esos riegocios In Caja comprará i vcnderti sus 
propi:~s let(ras liipotecarias i las de los otros bancos Iii- 
potcc:xios, iitiilos que eriqjen:irh con ganancias qiie no 
I)i.jen de seis por cielito anual sobre el dincro invertido en  
ellos. De 13 nlisma mar1ei.a comprará i  vended^ títulos de 
las deiidas nacional i de niunicip:~lidad sacando. siem- 
pre n lo rnerios gailaucia de seis por ciento anual sobre 
el c:~pit:il iiive~tido. E n  esas operaciones de compra- 
veiit:~ i i l terrcridr~~ el Consejo poriientlo al efecto avisos 
en  los diarios ofrcciciido cii venta tarit,o las pastas rneth- 
1ic;is corno las inonccl~is estraiijertls i títulos de delida 
ptíl>lic:~ 1110 esistan. I ' i~r i~ l i l  ei;aje~inciori de esos valo- 
res se fijar;i i i r i  precio ininíiniiin, xdinitiéildose par3 SII 

pag? soli~inente la inoileda inetij1ic:i legal i los billetes n 
la vista i al poi.tador cinitidos por el Ii~staclo, con exclu- 
cioii c3c toda otra moneda fidiiciaria (e). 

h r t .  6." lJa Caja Hipoiccaria, tan pronto colno sea pro- 
iniifhnds la prcscnte lei, 113i.1~ todos sus pagos en  inone- 
d : ~  l e g ~ l ,  ya sea esta rnelilica o fi~luc;aria, recibiendo do 
siis dciidorcs solaineilte esa inisma riioiieda con exclu- 
cion dc todo otro valor riioiictario (f?. 

potecaria r n  dos allos alcauzaria a duplicilrsc i así grndualn~eiite sn im- 
portarici:~, eii pocos aíícs inas, llegaria a incrementar su valor de respon- 
eabilidad liaeta cinco o mas rnilloiics de pesos, ciiyo capital efectivo rer- 
teriecieute a una iiistitiicioi1 creada espresa~nente para prestar su crbdito 
(basado en igiinl sutila de dinero), en condicioiics tan vcnt:~jos:is, Iiwia 
l : ~  Felici 1:1tl del p:lis ciitcro, dcidc que sc :tc:~b,zriaii Itar~i siciiipre los trlifi- 
ccs p:q:inaq con qlic lioi lo opriiiicii los I)i~iicos i c.i~pi:alistas. 

(c) ('oii c:t:i iiic~li(I;~ 1 : ~  (:ii~~iili~cioii (1~: los billckes tic iiiicrii.os bancos 
se ti:ii,;i c ; ~ d ; ~   di:^ 111:~s rc(ilicidit, dcsclc YIIC SI: :~dlnision se r i  piintiiierite 
con\-eiicioiliil, d:iii(lose :isi iii:lyor iiiiliortaiicia. al papel inoi~etla cnyo va- 
lor iiril~orta hoi 28,000,000 (le pesos, 1)udiciido aiiinuiitarse, si fiicse in- 
suficieirte, eii doce o iiias inilloues mas, autoriz;iriJose su eiilision por 
nncv:Ls leves. 

(f) Lo dispuesto en este articulo i en el a,nterior, c u j a  in1portnnc:a 
esplica la riot L e, poiidrian termino a la circulacion de los billetes que 



Art, ?'.'El Cotlr~ejo de la Caja Hipotecaria presentarh a1 
Gobierno un proyecto de 1ei.por el cual deben reglamen- 
tarse los nuevos préstamos que,segun la presente lei debe 
hacer la Caja en comformidad a los al-tículos anteriores. 
Ese proyecto de lei reglamentaria lo ~nodificarh el Go- 
bierno de acuerdo con el Consejo de Estado a fin de que 
seca presentado al Congreso para su sancion lejislativa(g). 

vienen emitiendo desde 1860 nuestros bancos, solo pAra la esqiiilmacion 
de las fortunas particulares i la Hacienda pública. El  papel moneda que 
hasta aqui solo ha servido a esos haricos i a los capitalistas para hacer eii 
escala mayor esas exacciones al pais eiitero, puede desde luego ser su 
puño de lágrimas, quedando como única inoueda fiduciaria, desde que la 
Caja Hipotecaria no solo se la recibiria al Estado en deposito permanen- 
te abonindole cinco por ciento de interes anual, sino que ademas, le 
prestaria sil valor al mismo interes (5p %) i a plazos iudifinidos, como 
estA dispuesto por el articulo 1.O. Ahora, si se considera que el pais ya 
esth habituado a recibir como dinero el papel que lo representa, quedan- 
do la del Estado como Ynica moneda fiduciaria consentrada en la Caja 
Hipotecaria en grandes cantidades, ella por si sola mejoraría el cambio 
poco a poco, pudiendo llegar pronto a 38 periiques el peso para igualarlo 
en valor al peso fuerte metiilico, valor ininiiniiii que le tiene asignad la 
lei para el pago de la contribucion adiia~iera. Llepndo a eso val$ el 
papel moneda la Caja Hipotecaria, comprando las barras de.  plata con 
ese papel, se las venderiau a la casa de Moued:~ recibieudo su valor en pe- 
sos fuertes, bastando juntar 200,000 de esos pesos metalicos para resta- 
blecer el cambio sino por el oro al menos por la plata, cambh que podia 
sostener la Caja Hipotecaria dando i recibiendo indistintamente por iin 
mismo valor a los pesos de papeliiloneda que a los pesos de plata. Mas 
tarde la misma Caja Hipotecaria, con la fianza del Estado, podia levantar 
un emprestito ep I~ondres por tres niilloues libras esterlinas, cuyas mone 
das se traeriarl al pais para venderlas a! mejor precio, monedas que dura- 
rian en la circulacion interior en no pequeñas cantidades, i por largo 
tiempo, dandoles la Caja Hipotecaria el valor fijo de seis pesos fuertes 
a cada libra, precio que seria eqiiivalente i l  cambio por letras a 41 pe- 
niques el peso. Véase ahora cuanto ahonaria el pais pagando siis consu- 
mos por un tercio menos delo qiie han costado desde que se dictó la lei 
de la incontabilidad. Vkase tambieii todo lo que e1 Estado ganaría con 
la circulacion de su papel moneda convertible a metalico, sin las depre- 
ciaciones que hasta ahora ha sufrido. 

(g) Para que esos nuevos pr6st~mos no altere las demas operaciones 
de la Caja se hace necesarios ese reglainento especial, a fin de qne sean 
admiiiistrados en una seccioii separada por cinplcados dctermiiiados i 
bajo una contabilidad especial que no se confunda con los deinas nego- 
cios de la Caja. Asi con esa independencia admiiiistrativa, quedando su- 
jeta al Consejo i desligada de la Ordenanza jeneral en todo lo que puede 
entorpecer la marcha de esos nuevos prkstamos, i a la Caja Hipotecaría 
llegaria a ser lamas grande institucion de credito realizandose los propo- 
sitos consignados en la lei de su creacion, que hasta ahora solo han dado 
resultados contraproducentes, 



XIV. 

Llevados a debido efecto los nuevos préstamos en 
conformidad a los siete artículos de este proyecto de lei, 
qiie dejo esplicados con sus ro~pect~ivas notas, demos- 
trando a la vez SU utilidad para el desarrollo de la rique- 
za pública i privada de la República, róstame, sin em- 
bargo, poner en evidencia, por medio de los números,‘ 
la conveniencia de la Caja i de los depositantes de di- 
nero. Para esta dernostracion bastar&, por ejemplo, la 
liquidacion de un pré~,tamo de 600 pesos cuyo valor apla- 
zado a seis meses se supone descontado el dia de su erni- 
sion al cinco por ciento anual, en conformidad al artí- 
culo 2.". 

Importe de los vales presta- 
dos .................................. 

Descuento por 6 meses al 5 
por ciento anual, que inporta, 
segun el artículo 2." ............ $ D 15. 

Pérdida de intereses en el 
pago de los vales por mesadas, 
segun el artículo 3." cuyos in- 
tereses no abona laca ja  ...... $ r, 6.40 $ 21.40. - -- 

Valor recibido en dinero ..................... $ 578.60. 
Segun el inisino artículo 3." 

la Caja abona una prima de 
uno por ciento sobre el iinpor- 
te de los vales cancelados, que 
recibe el deudor en dinero,. . 6. 

Queda reducido el valor do ........................ los valos a. 

La anterior cantidad de dinero que racibe el deudor de 
los vales la retendrá en su poder por veinte aííos, o mas, 
esto es, mientras dure en depósito su dinero por cuanto 



01 pr4stamo de esos 600 pesos en valos segun el mismo 
artículo 3." se  v& renovando indifinidamente es decir, 
que a medida que s e  cancela un préstamo se recibe otro 
en igual cantidad de vales (600$) los que descontados 
in~nediatament~e eu la misma Caja le dejar6 una pérdida 
de  solo 15 pesos 40 cts. Ahora, si esa pérdida se  nplica 
coino interes del dinero reteniendo en poder del deudor 
(584 $ 60 cts.), ese intercs le costar(i 5 por ciento anual 
i una pequeñísinia frsccion iilas, por todo el tienipo qiie 
dure bu depósito de dinero que garantiza el capital, es 
decir a plazo iriteriiii~iable si friese renovado ese depósito 
de  dinero por períodos de 20 aiíos, eil co~iforniidacl al  
artículo l.", cuyo depósito le estaria producieudo siempre 
el interea capitalizado de cinco por cieiito anual, a mas 
del beneficio que recibe de la Caja  COI^ esos constantes 
préstarrios en vales aplazados que inlportan uiia veida- 
dera iiioneda fiduciaria de  circulacion, desde que esos 
vales para llenar la sliiria de todo pr6stam0, los emitir& 
la Cacja solo cle dos tipos de valor, esto es, de sesenta 
(60) i de cien (100) pesos, cuyos vales paga In Caja por 

integro valor al veiiciiniento de  su plazo (6 meses) 
a su íiltiino eiidcsatario rescat$ndolos tambien en cual- 
quier dia antes de ese plazo, mediante su descuento a 
razon de cinco por cieuto anual i abonando adernas la 
prima de uno por cieilto sobre su valor si se cobra a su 
plazo. 

Si la Caja EIipotecaiia hace esos préstamos de vales 
en  peqiiefias i graiides cantidades, esto es, sacando en 
proporcion, el misino beneficio que le dejó liquidado al 
que solo ha  recibido un préstamo de seiscieritos pesos 
(600 $) ese estraordinario beneficio que hace la Caja 
Hipotecaria a todos i s c:~dnuiio de los qiic cn ella depo- 
siten dinero, es iizcuestiorial>leuierite positivo i ,a toda 
luz realizable, dcsile que todas c s : ~  operrrcioiics de cr6- 
dilo que llace la Caja, son las inismas que practican 10s 
l>t~iicos de  emision con sus billetes i coi1 los depcisitos de 
dinero que iinportan lioi cincuenta i tantos milloiies de  
pesos fiiera del valor de sus billetes, con solo la difcren- 
cia de  que egos bancos con el jiio d e  esos capitalea aje- 



nos (valiosos de  inas de 70.1)00,000 de pesos) obtieilgn 
ganancias de mas de  tres millones al año, las que irnpor- 
tan una produccion a sus capital& efectivos (18.000,OOOj 
de 15 por ciento anual, la misma que se reparten entre 
sus accionistas se~nest~ralznente. Si esas fuertes ganan- 
cias las obtienen loa bancos apesar do sus injentes gas- 
tos, la C ~ j a  Hipotecaria en esas misnlas operacior~es de 
cr6dito apenas gsnnrA lino por ciento anii:ll sobre los 
&pi tales deposi taclos, ganancia qiie es suíiciente para 
iricrcn~entar SU fondo de resilrva, por ciianto siis gastos se 
aumeiltarhii, con esos nuevos pi-cistaiiios en vales, sola- 
mente eii uiia pecjnefiisiina cniitidad. 

Si los bancos ciientnn lioi con esos 70 inillones de 
capitales ajenos, que i n ~ p o r t a ~ i  los depósitos de  dinero i 
sus billetes, la Caja I-Iipotecaria se absorbi!ria toclos esos 
depdsitos i cincue~ita rriilloiies inas, i, poriieiido por otra 
parte ,en circulacioi~ sus vales aplazados con lo que 
movilizaria en  triple c:~iit,idad esos inisinos capit~ales 
ajenos o purainento de cr(.dito, no par3 ganar como 
los bancos en beneficio solo de  siis accionistas, sino para 
que se vinculen los pequeños i grandes capitales, gue 
hoi e s t h  aplicados a los jerierales ilegocios del pais a 
fiil de aue su valor sea nias aue  duplicado veinte aííos 
con lo/iiiteresiis de cinco l~o; ciento c n p i t ~ l i a ~ d o s  que 
abona 1:i Caja. 6c  dirA c-iiic con tal vi l i~~i lacion el corircr- 
ci:irite i todas las ti-ails;iccioiies se pnralizarinir; i, eu efec- 
to, esto tenclris que suceclclr precis:iineiite, por cusrito 
los negocios, con esos capit;iles estag-ii:~dos, qiiedariaii 
sin ningun moviiiiiento. l'ero, cortio no se puede supo- 
ner que la Caja dejase ociosor; esos capitales, desde que 
se  gravaria coi1 los intereses q u e  abona por ellos, lié 
ahí la necesidad de  movilizarlos. Consistiendo esos ca- 
pitales en dinero efectivo ,depositsclo, la Caja lo presta 
en  forina de vales aplazados y descoiitables a cada de- 
positante cii 13 inisiiia c:liitidad dc su clc~~bsito qiie- 
dando este dinero g:irniitizairdo o1 pi.í~stniiio en cliclios 
vales aplazados qiic In Caja ciiritc n sil Orcleii i paga a 
sii ÚItiino eiiclosat:~i.io 31 vc~~ci ir l i~i i to  clel p!tieo 1101. SU 

valor íntegi.0, pag(Lrido1os tainbieil a su l~resc.iltacioii 211- 

tes de su plazo con reb<ja de su descuento n razon de 
cinco por ciento anual. Apropiándose los depositarltes 
.esos vales, ellos disponer1 de su valor dhncloles en pago 



de su negocios o bieil reduciéndolos a dinero mediante 
su descuento. Ahora, como los que reciben esos vales en 
calidad de préstamo son los mismos depositantes de di- 
nero, ellos se constituyen en deudores de la Caja pagan- 
do su valor en seis plazos que le otorga la Caja sin car- 
garles interes, por el contrario, abonándoles cinco por 
ciento anual por el dinero que entreguen antes del ven- 
ciinient,~ de esos lazos i ademas una prima de uno por P ciento sobre el va or de la deiida, cuando ésta sea pnga- 
da. Cancelado que sea cada uno de esos préstamos en 
vales. la Caia se los renovara indefinidamente en igiiales 
cantidades, juedando sus deudores obligados a pGarlos 
en los mismos seis plazos i eu identicas condiciones. Véa- 
se el artículo 3." i & nota. 

Como por. esa combinacion los vales que emitdla Ca- 
ja los pagan sus deudores antes del vencimiento de su 
'plazo (seis meses) entregando cada mes la sesta parte 
de su valor, a contar desde el dia de su eniision, aplican- 
dose el dinero valor de esas seis mensualidades, es evi- 
dente que la Caja no tendrá que hacer ningun ' desem- 
bolso de su capital para cubrir esos vales en el inismo 
dia del vencimiento de su plazo. Si antes de ese plazo 
cubriese la Caja sus vales emitidos, como estii obliga- 
da a rescatarlos mediante su descuento a razon de ciiico 
por ciento anual, solo en eso caso, que serh el mas fre- 
cuent,e, la Caja harri desembolsos de su capital; pero 
ganando para sí esos intereses del descuento. 

XVI. 

Hé ahí en esas operaciones de crédito (esclusivamen- 
te hechas en beneficio de los depositantes de dinero) 
quedando ese dinero, poro una parte, vinculado como eu 
uiia graii instituciori de nliorros g:t~~:llldo en favor de los 
iiiil)o~ieritcs iiitereses cnl~itnliz;~dos i, por otra parte, vol- 
viendo, por la vía dcl cr6clit0, esos mismos capitales de- 
positados al poder de los depositantes a largos años de 
plazo i al mGdico interes de cinco por ciento. Tales re- 
sultados necesariamente tienen que ser positivos por efec- 
to de la conibinacion en que cstán basados los negocios 
ii~iiformes que hace la Caja con los depositantes de dine- 



ro, negocios que consisten solo eii el reparto de los valos 
a lazadas convertibles a dinero, por su descuento, desde 
efdia de su ernision o al vencimiento del plazo que lle- 
van escrito. E n  esas operaciones de puro credito obra 
la Caja como acreedora de los vales que reparte i los de- 
positantes, a cuyo favor se emiten, quedando deudores 
de su valor. La Caja, por otra parte, como depositaria 
de dinero se const'ituye deudora por el valor de cada de- 
pósito pagándolo u1 fin de veinte anos con el interes de 
cinco or ciento anual capitalizado en cada semestre. 
En 6r $ en a la seguridad que ofrece la Caja Hipotecaria 

ara la devolucion de esos depósitos la creo superior a 
fa que prestan los mejores bancos de depósitos conocidos 
en  el inundo comercial. Aboria, por lo que respecta al 
destino que la Caja debe dar a esos caudales deposita- 
dos, dejo detallados los negocios en que deben emplear- 
se, siendo todos ellos de absoluta seguridad, por cuanto 
están limitados a la compraventa de cédulas hipoteca- 
rias, de títulos de deuda pública, de pastas de oro y plata, 
y de monedas estranjeras. E n  esos negocios de compra 
venta nadie podrá hacer coinpetencia a la Caja, puesto 
que están calculados para ganar solo uno por ciento al 
año sobre el capital invertido, esto es, enajenando lo 
comprado siempre que se reconozca esa utilidad, esti- 
mándose el costo del capital en cinco por ciento aniinl, 
que en el mismo interes que la Caja abona por el dinero 
depositado. Si ese capital que aplica la Caja s dicliou 
iiegocios llegase a importar 200 millones dc pesos i por 
tal motivo se estimase incolocable una gran parte de su 
valor, esto jamhs sucederia,puesto que la superabundancia 
o exceso de ese capithl lo tendria en libras esterlinas coin- 
práudolas eil 1nghterra para rcvendei-las en el pnis cal- 
culaildo siempre obtener la inisina ganancia de uno por 
ciento al aho sobre el capital invertido; ganancia qiie 
no seria dudosa desde aiic esas iiioilecllis scriari clernaii- 
dsdns para la osliortae'ion coino i-etoriio del valor de 
productos iiiteriiados p;ira los coilsiiiiios del ptiis, es dc- 
cir, que en esa operacioil llnria la Caja una ssliidtiblo 
coinpetencia a los jir:~dores clc lctins, cicsde ci11e se rica- 

baria el monopolio dc! esos jiros, que acleiiias a1tcr:~n el 
cambio. 



Eii los negocios que hace la Caja con los depositant,es 
de  dinero, fillndoles los vales aplazados cliie emite a su  
favor, tainpoco corro la Cnja riesgo alguno, por cuanto 
esos préstamos e s t h  afianzados por el mismo dinero de- 
positado. Por otra parte, la Caja no hace desembolsos de  
mi capital desde que los deudores de  los vales emiti- 
dos antos que se cu~lipla e1 plazo que llevan escrito, y : ~  
tienen entregado todo el dinero de su  valor. La  Cnja 
usarA SU capital solo para el descuento de esos vales 
aplazados, pero todo el dinero invertido'en esa opera- 
cion, es do inmediato reembojso, por .c~ianto las cuotas 
mensuales con que los deudofes deben pagar esos vales 
son in~esarit~os, no iinportando nada que sean deinorn- 
dos los pagos de cinco de esas cuotas, puesto que entrc- 
gAildose por junto sicinpre teiidria la C':~ja reembolsctdo, 
antes de  seis iiieses, el dinero inviertido en el descuento 
do los vales. Si, como -queda deinostraclo, la Caja, nl 
prestar sus vales aplazados,no invierte su propio capital 
ni corre riesgo alguno en esos nuevos préstaiiios, los 
grandes beneficios que dejo apuntados, con su realiza- 
cion, llegnrian a obrar no solo la reforma econcimicn, 
co.jiirai:clo los abusos i ti'rania del capital, sino tanibien 
la rejeiicracioii política de la Repíiblica; tal seria la tras- 
f'orinacion fa~rorable que recibiriaii todos los negocios, 
una vez que fuesen eiisancliadüs las facult,ndcs do la Ca- 
ja Hipotecaria, pcrnlitiéndosele recibir depósitos do di- 
nero, a fin de  que este quede vinculado constituyenclo 
operaciones de ahorros; sirviendo adein:is ese dinero de 
gnrautia a esos nuevos pri.sta:iios ea  vales que debe hacer 
la Caja a cada depositaiite, garantía que ss mucho nias 
iiiiportaiite quc la liipotccn tlc fiiilclos qiic lioi esije la, 
C:ii:~ ~31.3 prest:ir siis I(>ti.;~s liipoiecnrias. 

hsos pr;'st:~ni~fi e11 V;L!CS aplaz:ldos obcdecerl n un 
111113~0 sis1~1n-i de cl-í'dito eiitcrnii~;ntc! aiit-,góriico :~1 cr6- 
dito riitinnrio con q u e  lioi prestan titnto los bancos de 
ciliision colno los liipotecarios, obtenicildo, e a  esas dife- 
rcvltos tr:~nsaccioces, gsn,zncias mas o menos usurarias. 
Prestaiiclo allora la Caja IIip3tecarin bajo ese nuevo sis- 



toma de  crédito, ella cumpliria con s u  mision, esto es, 
con el espíritu de  la lei que le di6 existencia solo para 
fomentar los intereses jeiierales de  la Repiíblica ponién- 
dolos a cubierto d e  la t i r ada  del capital. Pero, como esa, 
vetusta institucion se  quedó estacionada, sin prestar la, 
menor atenciou al nuevo órclen financiero eri que viene 
marchando la República desde 1860, esto es, desde que 
se  autorizaron por diversas leyes los bancos de einisioil, 
las hipotecarias i cien sociedades aiióiiimas mas i desde 
que aparecieron las casas de prendas (que lioi son mas 
de desde que se declararon inconvertil~les 
los billetes; desde que se di6 por la filorza el valor del 
del oro al papel rnoneda; desde que las crísis perturba- 
ron todos los negocios i, por fin, desde que nuestros ca- 
pitalistas han esplotado al pais entero i a la Hacienda, 
enriquecidndose con ganancias improvisadas de mas de  
cien millones de pesos, que no liabriah adquirido ni en 
un siglo en los negocios ordinarios del trabajo. 

La Caja Hipotecaria, despues de veintinueve años de 
su existencia ha  venido a agregar a sus negocios una 
nueva institucion bajo 01 título de Caja do Ahorros con 
el fin de favorecer los iiltereses del pueblo asegurclndolc 
un futuro bienestar, esto es, para cuando sean agot~iclas 
sus fuerzas que hoi emplea cn el trabajo de  qrie hoi 
vive. Esta proteccion se eiicuentrtl preconizada en.la 110- 

ta con que acompañó el Director los estatutos i la Vista 
fiscal cuyos documentos se  reprodricen al final de  este 
folleto, a fin de que el lector 10s aprecie en sii verdadera 
importancia. Por ini parte ya. quedan estimados en el 
anhlisis qiie he lioclio de los estatutos (le csn iliieva ins- 
titucion, qiie contienen nueve títiilos i cinciienta i seis 
largos articiilos. Esa api.eciacion riie csimc, por otra llar- 
te, de ociipai-me de 13s C S ~ I - I ~ C ~ ~ C ~ O ~ J ~ S  salvas con que los 
diarios del Gobieriio 11311 saludado la npariciori de t,tm 
esperados col~suelos para los que riada tienen que legar 
a sus familias ni para aliinentc~rlas cn los últiinos aiios 
de la vida. 



Pero, como esa institucion de Ahorros es hija de la Caja 
Hipotecaria, los beneficios prometidos a las clases menes- 
terosas serán contraproducentes, como han sido hasta 
aquí los que ha hecho a la agricultura, con solo la di- 
ferencia de que no habrá imponentes que quieran depo- 
sitar su dinero desde que la Caja de Ahorros solo les ab,o- 
na el inezqilino interes de 5 por ciento, sin advertir que 
hasta las manos muertas pueden obt,eiler mucho mayor 
interés eri pr8stamo i otros negocios de toda seguridad i, 
por otra parte, es ya sabido que en Chile no ha1 capitales 
efectivos Dara vincularlos. en esas oueraciones de ahor- 
ros, desde' que el pueblo apenas ga& lo mui necesario 
para llenar ltts mas premiosas necesidades de la vida. No 
sucede otro tanto para las imposiciones en la Caja Hipo- 
tecaria desde que los agricultores han contado con capi- 
tales de resp~nsabilidad, los que hasta aquí se han empe- 
ñado tanto en la Caja corno en los otros bancos liipoteca- 
rios por un valor que importa, mas o ménos, cien millo- 
nes de pesos. Por tanto esa nueva institucion, que tanto 
sei ha preconizado para favorecer los intereses del pueblo, 
tendra que liquidarse pronto en razon de su inutilidad i 
mezquinas concesiones, como est$ previsto por sus niis- 
mos estatutos. 

XIX. 

La lei de la Caja Hipotecaria espresainente dictada en 
1855 como un contrapeso para morijarar la accion tirá- 
uica qiie ejercia el capital, ha Aado resultados entera- 
mente contrarios a esos propósitos, desde que los capi- 
talistas se adueñaron de todas las letras emitidas en los 
primeros seis años negocidndolas con una depreciacion 
de un tercio, esto es, sacando un interes de .trece por 
ciento a sus capitales metdicos, interes que fu6insignifi- 
cante al lado de la gran ganancia que hicieron con las 
ejecuciones a los deudores de esas letras, remat4indoles 
mas de cien fundos por rnerios de la mitad de su justo 
precio, produciendo ademas esas ejecucianes la crisis 
de 1861. Con esas usuras triplicaroii los capitales en 
tan pocos años pasando los capitaiistas a fundar ban- 
cos de emision, haciéndose así formidables esos capitalea 



con el valor de diilero cyuc dieron a sus billetes, no solo 
para seguir adueíí8ridose de las cédulas liipotecarias ~ i -  
no tambien d e  todos los efectos públicos, comprando i 
revendiendo durante once años esos títulos i otro4 pape- 
les negociables, e~ i t re  los que corrian las acciones de  los 
bancos i de nunierosas sociedades aiióniinas figuran- 
do tambien las del ferrocarril del Sur ,  accior~es que- 

a la par al  Gobierno, esto es, con una ganaiicia 
he sesenta i cinco por cicnto, quedándose adeinas con el 
ferrocarril urbano colno un juanillo. En todas esas nego- 
ciaciones, iricliisas las de  los cinpidstitos, ganaron nues- 
tros capitalistas mas de cuareiita inillones de  pesos, de- 
jando ademas perturbados todos los negocios del pais 
con la crísis de  1873. Eu los otros once afios trascurri- 
dos despues de esa crísis, cuyos efectos duran liasta la 
'fgliq continuando los capitalistas esos mismos negocios, 
7 ~ s  gsnaricias han sido aun mayores desde que se hicie- 
h. 
S ~ X I  incoiivertibles los billetes de sus bancos, adeinas de 
$ss psivilejios de que vioneii gozando desde su fiinda- 
cion, siendo ellos los únicos distribuidores del ci.¿dito 
puesto que hasta al Estado le tienen prestado con iiite- 
res su propio papel-nioneda. 

Nuestros capitalistas, con el predominio que han ejer- 
cido desde 1830 sobre los gobiernos, resistieron t,oda iris- 
titucion de crédito, para @e niriguna moneda fiduciario 
les hiciese competencia a sus capitales niet:ilicos. La 
prensa rejistra numerosos $royectos des& aquel tiempo 
pa@ desarrollar la ricyiiezo del pais, pidiendo leyes pro- 
tectoras, ora para la forrilacion de un Banco Nacional, 
.ora Dara la. etriision de napelmoneda. ora para la funda- . &. & 

cionLde bancos de einision, con cap; tales 'extl.u.ijjeros o 
'hcursales d e  bancos europeos. Un rico espaiíol (Don 
Antonio Arcos) coiiocido i o r  los servicios que pre&.ó a 
h causa de  la independencia, casado con chilena, que a 
1% bazon se liallaba de banquero en l'aris, quiso Iraspor- 
tar su banco a Cliile i al efecto sc vino cori todo su ca-  
pital i su familia, establecieildo si1 banco en Sniltiago ori 
1849, banco que solo hizo :~Igurias operaciones de pres- 
tamos de  dinc:ro a bajo iiiteres; pero ciiando quiso emi- 
tia billetes, nuestros capitalistas le hicieron cruda guerra 
:baoisndu valer vetustas leyes que proliibian emitir va- 



les al portador. Con tal proliibicion el Sefior Lli.cos i.c- 
gres6 dos alios despues a Pnris Ileviindose sus c:ipitalr?s 
i familia. 

XX. 

Como era incesante el clamor público, pidiendo ins- 
tituciones de  cródito, hubo de dictarso en 1855 la que 
di6 vida a la Caja Hipotecaria i a los bancos hipoteca- 
rios, para hacer prbstamos en letras. Con esa institucion 
de crédito se  estimaron ya; servidos todos los intereses 
de la República, desde que esas letras nuinentaría o1 
medio circulante, liaciendo llcgar a, 13 agricultura, como 
principczl fuente de riqueza, los capitales que tan esca- 
sos.le habian sido antes para su desarrollo. 

Eaa primera institiicioii de  cibdito que tuvo el pais i 
qiie tan aceptada fuí: por nuestros capitalistas, desdo 
que en esas letras de  cr6dito encontraban una segura i 
lucrativa colocacion a su clinero, lejos de realizar los 
bienes píiblicos ofrecidos, solo ha  causado los niales que 
dejo apuntados i {lile todo el mundo encontrar& coinpro- 
bados, desde que en esa lei de la Caja Hipotecaria es th i~  
basados los bancos i demas sociedades que han fundado 
nuestroa capitalistas solo para explotar al gais entero 
con B U S  grandes capitales, adquiridos medinntc las ins- 
tituciones de cr6dito cliie han establecido desde 1860, 
inatitaciones que antes recliazaron porque no podian so- 
meterlas a sil direccion, perdiendo adem:~s cl predomi- 
nio que ejerciaii sobre los gobiernos i todos los poclercs 
públicos. 

XXI. 

Si la Rcpíiblicn hn de iiinrcliar por mayor tieiiipo so- 
metida al Grden político i iinallciero que le 1i:tu iiiipucs- 
to iiiiestros ricos capir:llistns, siii ciiibnrgo, no se esti- 
m a r & ~  infructriosas las i c f o ~ ~ ~ i ~ n s  que cl(:j0 p r o l ~ ~ e s t : ~ s ,  
porqiie Bios consiente 21~7.0 s lo  2)n 1.a si~~n2u.e. En  est ÍL 
esperanza lle foraiado los ilucvos pr6st:tmos qiie debe 
hacer la Caja hipotecaria para constituir una Grail Citja 
de  Ahorros, en lugar de la que 2ioi funcioiia con sus 
nlezquinos i compljcados Estatuos que nias bien iinpor- 



t,nn uiin burla n la pobrczn clcl piieblo cluc un iciiicdio 
para conjurarla. 

El al~orro iiitcrcsa a todtis las clases de  la socicdüd, 
jiicli~sa la Hacienda Pública, i por esto vernos en gi.211 

predican~eilto a las naciones qiie liacen uso 110 solo de  
las t3.j~~~ de Ahorros sino tambien de  anAlogas institucio- 
nes conocidas bajo el nombre de*Seguros de Vida que, 
aglonierünclo pecyuefins i grandes economias, vienen a 
foi-mar graiides capitales con las inscripciones que se ha- 
ceri pa r í~  los hijos, p s r s  principiar ilegocios o bien sea 
para difrutarlas eii la vejez. TJns naciones, no gastando 
todas SLIS rentas, piieden tnmbieii hacer iinposiciones 
del sobrante, va  sea para acuiilular esas economias para 

, u  

gagal- la deuda púbcca o bien para minorar las coitri- 
uciones. Eri este sentido y Iiaciendo valer iiii iluevo 

sistema de cr6dito de ~iiane& que queden vinculados en 
esa Gran (>rija dc Aliorros las grandes i pequeñas caiiti- 
dades de dinero, para que los que deposite11 por veinte 
afios reciban ese di~iero en inas que doble cantidad, esto 
es con los iritereses de cinco por ciento capitalizados. Si  
la Gran Caja de Aliorros al fin de ese plazo devolviese 
los depósitos con esa sola ganniicia, tales operaciones 
serian ideriticas s las que aliora liace la Pequeiia Ca- 
ja de Aliorros, puesto que esta tarnbien devuelve los 
clepósitos con los iiiisinos intereses capitalizados. Pe-  
ro, coiiio la Gr;ln C.ja de Aliorros adeiilas de  devolver 
los depcísitos coi1 los iiitci-eses capitalizados le abre a 
cada tleposita~it~c uii cr6dito por la iliisn~a cantidad de su 
dinero depositado, ese dinero que constituye el ahorro, 
viielve al poder del depositatite, por la  vi:^ del crédito, 
prestAildoselo In Gran Caja cle Aliorros al  inismo plazo 
de veinte ailos i con solo el interes d e  ciilco por ciento 
~ n i i a l  coino lo he de,jado demostrado eii el proyecto, na- 
da nias quc coi1 Iiaber agregado a la Caja I-Iipotecaria 
ln oinision de vales :iplnz:idos para qiie sean prestados 
coi) !a g : ~ r ; ~ n  t ia  (101 d i t i ~ r o  d ~ ~ ~ o s i t ~ ~ ~ l o ,  asi C O I ~ ~ O  ;dlor:i 
prest,a siis 1oli.as I l i l )o t~( ' ; i r i :~~  I):\jo 1 ; ~  g:wtlnti:t de 1 : ~  11 ip~-  
teca de fiinclos, cliic: es  iiitiiiit:~iiicnto iiiferior a la ga- 
railtia del diiicro clol16sitado eil la iiiisiila Caja. 



XXII. 

Constituid:i la Caja Hipotecaria en esa Gixn C+ja do 
Ahorros, con arreglo al proyecto de lei qiie he dejado 
formulado, sirviendo de b:ise los siete articulas que con- 
tiene para los definitivos Estatut,os, agregando otros que 
1 0  dén rrins seguridad i espancion, corno iil~t~itucion de  
fornerito a todos los iriterclscs dc la Repiíblica. E n  esas 
adiciories hnbr(l que coiisignar disposirioiies referentes al 
papelmoneda i nioneda feble, esto es, lirnitaiido, por alio- 
ra, la einisioii del pnpc?lrnoneda coino queda indicado, n 
cuarenta millones dcjhndola sin amortizacion, corno debe 
quedar tainbien la moneda feble, pero, eso sí, no acuñhn- 
dose mayor cnntidact. Quedando esos valores fiducia- 
rios como única iiioneda Icgal, In Gran Caja de Aliorros, 
segnn queda dispuesto, llegaria a sell:ii. besos fuertes i 
cóndores en gi-andes siiinns de iin fino de 900 inilCsiinoa, 
que seria tambien moneda Ieg?l, por valor fijo, iinn vez 
que cl canibio llegase a 38 peiiiqiies; cstnbio q i ~ o  ¿~lcail- 
zaria a sostener 1:r. Gran Caja de Aliorros, clesde qiie el 
dinero depositado en ella debe tenerlo siempre emplea- 
do en  pastas inetilicas, para su acuñncion o en libras 
esterlinas i otras monedas cstrniijeras, las que veridei-á 
coirio iinn incrcaiicía, piidiendo tnmhieii 'la Ici iiacionali- 
zar las libras csterliiias dBnclolm 1111 valor legal de seis 
pesos f~1t:rtcs a c;~da iiiia, lo qiiu rcndi.i:~ a iiril~ortnr 1s 
alza clel pepclinonecln a c~ini.eiit:~ peniqiics. I)e es:L ma- 
nera el Es t i~do  teiidi.ia siempre c1cposit:tdo cn la C~I.;LII 
Caja dc  Ahorros todo cl v:ilor de su p:ipelirioi~ccla ga- 
nando los intereses capitn1iz;~dos de cinco por cicrito 
ariu:il, volvieildo a su poder la misiria cantidad en vales 
aplazados que lo presta la C:qja sin ningiin interes; \.ii- 
les qiie a 10s seis incses importan 811 valor íiitegro i en 
caso d e  reducirlos áiitcl; :L diiiero iiiiportnri;~n iiii poco 
inílnos, esto es, cl desciiciito :L 1.;1%011 cle ciiico por cieiito 
;~niial, CIIY:L l~erdicl:~ seri:r rediicid:i, poi. 1 : ~  pi.iiii:~ d c  iiiio 
por cien& q i ~ c  üboiia 1 : ~  C':!j:l so1)ie cl v;~lor de esos va- 
ICS cntla vez qiic siis clcriclores los cnliccleii :L 106 ~ I : I Z O S  
que dá la C:i,ja o antes, si se ciibi.eii :iiiticil,:~da~iier:tc 
en cuyo caso abona la Caja el iiiteres de cirico por cicii- 
to anual por esoa adelttntos. 



Ahora, si el Est:~clo pilcde tciicr cuarenta iiiilloiics im- 
puestos eii la Caja ganando esos intereses capitalizados 
y volviendo a su poder esa nzisriia cantidtid en vales que 
iriiportari ese misino di1iei.o a los seis meses o uri poco 
menos, si ellos se descuentan en  la misinn Caja, por esa 
operacion de  crédito el Estado siempre tendrh su pa- 
pelinoncda como lo tiene ahora siii pagar nirigun interes 
ganando ademafi los intereses de ciiico por cieilto por 
cada depósito dc 600,000 pcsos vinciilado en la Graii 
Caja de Ahorros; así conio gaiiaria ese inisino iritercs uii 
individiio que viiiciilaso GOO pesos, porqiie ianto este 
coino el Estado vinculai.ian 1s iiiisina nioiiecln corriente. 
Haciendo el Estado esas vinculaciones de dinero por 
por porciones dc 600,000 pesos cada semana, antes de  
año i medio ya  tendria vinculado todo el valor de s i l  
papelmoneda, que lieinos limitado a cuarenta rnillo- 
nes de pesos. Coiiio la devoliicion de esos depdsitos con 
BUS intereses se llacia a1 fin de, veinte :iños, el Estado 
se encontraria con nias de ochciitn niilloiies de pesos, 
sum:i qiie por los Ii'lsttltutos dc la Gran CaJa de Ahorros 
no debe quedar n la tlisposicion del Gobieriio sino des- 
tinarse a l  pago de la deuda iiacioiial. Eii tales opersacio- 
nos, el Estado liabiia 11ec21o al fin de  vciiite aiíos esa 
gran ganancia, 13 qne, aplicada, al pago de su deuda, de- 
jari;r de gravarlo eir iii:ls dc cirico iiiilloncs de pesos, qiie 
hoi le ciicstari sus iiiterescs en c:tda aho. 

E1 Ehtndo a ~iioclicl:~ cliic vaya rctirniido siis capitales 
ainclilados 1i:iria cori sii pnl~elmoiicd;~ ig11:~les viiicula- 
cioiics obtciiieiido los i~iisinos rcsult;~clos cada veintc 
años, cs decir, iiins de  oclierita iiiillotics de una positiva 
fanitncia; gaiiancia qiie i rnp~rtar ia  solo la i-i~itnd por 
gual suma (40 niillones) viiiculadn por los iniinicipios y 
particulai.es, pucsto que cllos tendrinii que descnibols~r  
capitales ii~ieritrns qiie el Estaclo ri:lda deseinbo1snri;l si- 
no ~ i i  pn~~elrnoned:~, cliic solo Ic cacs t :~  los gastos de li- 
togi.afiai.10. Alioi.:~, si ciltie los p:~i.ticiilai-cs i i~iiiiiicipios 
se V ~ I I C L I ~ : L S C I ~  ~ : i p i  ~ : L ~ C I S  1)or CI v;11or d e  120 iiiilloiies de 
pesos, cllos tciicli~iari i i i i : ~  g:~iiaiicin de doble valor a la 
del Estarlo en c :~d :~  clos dccciiios (PO :líios), csto es, dil- 
rarite siglos, ~ O I -  c u a ~ ~ t o  1:~ Gran C:rja de Aliorros iio tie- 
ne tiempo liiiiitado para siis operaciones ni c:liitidades 
que pongari coto a sii valor. Pcro, snporiierido qiie el to- 



tal valor de esas vir~c~llncio~ies 8010 llcgnse n 150 rriillo- 
nes entre los particulares, los iniiriicipios i el Estado, 
esos capitales, real~i-lente deposit;idos pa1.a constituir esos 
~nisrnos milloiies "eT Aliorro, volveriail ininediainerite al 
poder de  los depositantes por la vía de c réd i t ,~ ,  esto es, 
mediante los vales aplazadps que'les presta 1;i Gran Caja 
de  Aliorros, vales que reducidos a dinero importan prés- 
tamos efectivos por tiempo indefinido 31 cinco por ciento 
anual, coino queda denios traclo i bien comprobado. 

XXIII. 

De esa manera no mas w e d e  concebirse Que en Cliile 
I L 

sean conveniente esas operaciones de Aliorro, desde que 
los iiegocios a que están aplicados esos capitales sieni- 
tire auedarian. coino est;in ahora, sirviendo de base a to- 
I I 

das las negociaciones. Sin dtlscapitalizarse, pues, esos 
negocios, la Grari Caja de Ahorros, segun el iiuevo sis- 
teinas de  cródito, en que quedan coiiibinaclas sus opcrn- 
ciones, haria servicios al p i s  iiifinitarncrite inag-ores a 
los qiie prestan eri Europa las iristitiicione~ de sii jé i~cro 
que se corioceii con el inisino nonlbse de C:ijas de Alior- 
ros o de Xegiii.os de Vidns, puesto que esa Gran Caja de 
Ahorros, co111o institucion de crbdito, no solo abraza las 
operacioiics de nlioi-ros pn fí~vor del Estado, de los irin- 
nicipios i d c  todas las clases dc 1;1 socied;~d siiio cyuc ;L 
aderilas de formarles c;rpitales, positivos par:b cl porve- 
nir destriiir!~ no solo cl Grdeii c~coilóiiiico cti qiie vicrio 
riiarcliando 1s rLepíililicn dcsdc 1830, siiio qiie la rqje- 
iicrará en si1 Grdeu politico, Iiocieiido cesar los gobicr- 
110s oligiirc~i~icos qiie litista :hora Iiaii rojido sus desti- 
nos; tales serian los rcsiilt;~dos de esa Gran Iristitucion 
de Ahorros, si In Cr!j;i. I'lipotecaria admitiese los depósi- 
tos de  dinero cil la form:t propuesta por el proyecto de 
lei contenido en este folleto. 

l'cro, conlo ese pi.oyc.cto nl)r:l an i .cfor~i~:~s t 211 i.;~di C:I - 
les que 1leg:~n a tríistoi.nni., todo cl iiiodo dc ser nctii:~l 
de  los rlegocios, 1iii.ieiido priricipnlrnciite los fOriilidablcs 
i i i tere~es cle nuestros cnpitalist:~~, Jesde que sus bancos 
c~ticdnr;an nniilados por 1 : ~  coiilpeteucia que les 1l;iria la 
Gran C:~ja de  Aliorros eii sus oporncioiies de crédito. Su 
iaiplantacioii seril resist,iiln con el nlisino Pxito que 21d 



tenido toclos los proj-ectos qiic se lian presentacio en da- 
ño de  los * negocios que llaceil esos poderosos cspitalis- 
tas, desde que ellos ejcrcen un ii?arcsdo prcdoniinio so- 
bre los gobiernos i congresos. Por tanto, esa Gran Caja 
de Ahorros quedar,% confiignnda solo conio iiiia ides en 
los a~lales  de las reformas fii~anciert~s, que hasta aquí se 
hari propuesto por iiitelijcntcs i patriotas firiancistas 
para coritener las exncciotles qixc hace el capit;il, esqiiil- 
mando 1:is fortuiixs particiilares al Erario nacioilal i todas 
las adquisicioiles obtenidas por el trsb+jo :igiícola o in- 
dustrial, liaci6nclose esas esqiiil~nnciones en escala innyor 
con el inoilopolio del crédito, que lian puesto en insnos de 
nuestros capitalistas loa gobiernos i congresos seudo li- 
berales, hasta liaberles aumentado sus riquezas en mas 
de cien millones de pesos. 

XXIV. 

Chile es un pais l3aciento que sc h s  dejado gobernar 
durante veintitres aiios por 1111 bullicioso liberalisino, 
pero sin perder cle vista sixs intereses i observarido 
sismpre la marcha de los cuatl-O gobiernos íllti111os que 
a título de liberales han creido que la RepGblica serti para 
siempre diri,jida por sus ideas, desde qiie en ellas ci.eeil 
qiis estAn consignados sii progreso i feliciclnd. Este ides- 
li$mo no lo cornpreilde el pais sino por el ~esul iado  de  sns 
obras que es a lo que dcbc :~tencrsc, sin entrar en el labe- 
rinto de los progritinas, por los cuales se pi.ornete asegii- 
T a i  un perpetuo bienestar a 12 Gepíiblicn. E n  primer lu- 
gar: ese liberalisiiio rio 11% siclo corilpncto desde que reina 
en él una ansrquía entre los clili~i~eiites partidos que 
10 com onen, desde que tódos cllos altei.iiativarnerit,e 
han su E ido :~1 poclcr, dejando drscontentos a los que 
han quedado sin mniiclo. Por otra parte, cn ese libe- 
ralisrno se liar1 iiiti.o¿lncido hoiiibi-es (liic 1c;jos de profe- 
sar esas ideas 1 i ;~ i i  tiiaiiiz:~do a lo6 l)iicl~los, 1131~10 cle los 
nacioiialcs, que i ~ o i  coiiilmiicii paricb tl(:l iil~ei.alisiiio rei- 
nante deseii~l)cii:iilclo riltos puestos. l'cii. fiii, los ricos C:L- 

pitalistas son los ixins pocle~osos IibernIes conio fueron 
10s inas grnridcs l~'>iiibres de los eobier i io~ c~iifiervado- 
res, sin haber tenido ninguris opinioii política, ppr cuan- 
:& el bienestar del pais, para ellos, solo ha cons1st;ido en 



bosteiier los gobiernos a coilclicion de que sus scrvi- 
cios sean remunerados con privile,jios para los r~egocios 
i con los mas elevados empleos públicos, hasta ser ellos 
hoi los señores de Chile, solo a título de sus grandes ri- 
quezas, desde que con ellos Iian llegado a pi.edomiriar 
sobre 16s poderes públicos. 

Si  hasta aquí esas son las obras del liberalismo con 
respecto al órden político i econónlico en que 1ia mar- 
chado 1s República; en sus demas trabajos, que t,aiito se 
han preconizado como obras de progreso i de  bienestar 
jeneral para todas las clases de la sociedad, tainpoco el 

ais ha visto realizado ninguno de esos beneficios, i por 
fo que respecta a las grandes reformas de la Constitu- 
cion, que aun  estan pendiente, solo se divisa una tor- 
menta de próximo estallido, con los elementos que ese 
Catuo liberalismo ha  estado preparando desde largo tiem- 
po para desquiciar la Rephblica en sil Grden relijioso, 
desconociendo el poder de la Iglesia Católica i atacando 
así lo mas grande que posee el liombre, qiie es la liber- 
tad de conciencia. Si  hai abusos reli.jiosos contenganso 
enhorabuena como lo prescribió el libert~lismo del Cris- 
to, que nos trajo del cielo esa santa relijon, esto es, dari- 
do a Dios lo que es de Dios i al  CBsar lo que es del 
César; pero no se  deje a los chilenos abandonados al 
ateismo arranc;indoles do su corazori la fé reli.jiosa que 
tanto les consuela coino cristianos. Respeten las leyes 
chilenas las de la Iglesia Catblica como uri. poder espiri- 
tual e independiente de toda potestad secular i no se ha- 
g a  retroceder a Chile a los tiempos del paganismo. 

xxv. 
El falso liberalisnlo ha liecho fiasco eri Chile i tendr& 

pronto que sucunibir al impulso de la opinion, como su-  
cumbió el coiiservatisnio de los tres decenios que dispu- 
sieron de los destinos dc la liepíiblicn, cori 1:~ diferericia 
que ya no sera11 iiecesnrias, las bü1:is ni e: saLlo para 
echar por tierra o1 brden en qiie 1ia mai.c2iaclo la Ttr.pú- 
blica diirante veintitres aiíos con sus cuatro gobiernos 
titulados liberales. 

Si el pais ha sido demasiado paciente para sufrir por 
tan laego tiempo la~l  calamidades de ese estrafalario li- 



bt.i.alisino 61 estA ya disl~iiesto a poric?r t6riniiio a las 
calíi~nidades qiie lo afli-jen, faltando solamente que se or- 
g:~r~ize iin nuevo partido político con~puesto de los pa- 
triotas de t,oclos los piieblos; partido que desde luego 
p e d e  b:iiitiznrse con el nombre de Republicano, bastan- 
do este titulo para escribir sil prowraina, esto es, para n $onsignar en 61 iina nueva vida al sistcrna represeritati- 
vo p01~111ar qiie tari liol1:ido lia sido poi- todos los gol~icr- 
nos Stie Cllile I in  tciiido desdc 1830. Siri la reliabilitacion 
forilial dc ese l~odei. que todas las coiistitiiciones liaii 
dado n los piieblos, iio serlíri posil,les los gobiernos que 
rejcriei.en la Rcpí~I)Iic:~, aiin~ltle se .jilnt(?n todos los par- 
tidos políticos inilitniitcs qiie lloi tiene el pais. E n  este 
seiitido debe organiztii.se el niievo partido Republicano 
para realizar los bicnes s que ariliela la Repíibliea. 

XXVT. 

A ese futiiro particlo dedico el presciitc t,rab+jo politi- 
co i ecorií,inico como el 6ltirno folleto que prob:lbleineiltc 
escribiré cii ni:ltorin tan importante, desde que la cien- 
cia de gobernar n las naciones es inseparable d e  la eco- 
nornía política, porque ésta dA el bienestar material a 
los piieblos i ;~qiiella forma i aiiania su felicidad seci;~l. 
Chile ha desatendido por coinpleto esas dos cicncins, 
por cuyo descuiclo los ainbiciosos de poder i de riqiiezas 
lo han tenido a t : ~ d ~ )  por largos a1ios 31 poste de la escla- 
vi tiid, para (riie esos pi~eblos tnibajeii solo en beneficio 
de siis anios, dej/~ridolcs apenas lo nccesnrio para el 
-hanteiiimieiito de sii vida material. Si en fuerza de la 
itldifttrencia con que los piieblos lian inirado sus inas ca- 
ros intereses, un puííado de capitalistas se ha apoderado 
88 la República, disponiendo dc sus destirios hasta cons- 
titiiirla en iii!a monarquía, puesto qiie no importa otra 
cosa los gobicriios oligc=$i,cliiic.os (lile le liar1 iinpucsto. Si11 
dcst,ruir el ljrcdoiiliilio qiie ?jet-cen esos ricos sobre los 
pociercs píiblicos, Cliilc iio podr;i 1-cljcricrarse r i i  1I:lni:irsc~ 
República, ~ > o r q ~ i m i e i n p r c  pesnrii sobre cl pais la doblc 
tiranía de la polític:~ i del c:ipit:~l, siendo esta íiltiin:~ 
por s í  sola, la 11138 t e r r i l ~ l ~ ,  por cuanto esqiiilma todob 

frt~tos del trabajo, mientras que la tiranía politica, 



obrando aisladamente, l~crjiidicn solo a los pnriiclos yo- 
Iíticos, por la liiclias que tienen entre sí, importando 
esas peleas, sin duda, uri mal; pero rnal que puede tole- 
rarse, desde que cualquiera que sea el partido que triiin- 
fe la Repíiblica marcharia siempre cori una política rnas 
o n~éilos coriveniente o iiiconveiliente. Pero, j~nt~áridose 
la tiranía del capital con la tiranía política, para obrar de  
consuno, esa monstruosa alianza es  la que deben destriiir 
108 pueblos, para que Chile inaugiire una nileva era que 
constituirá six felicidad. 

E n  este fientido lie trabajado diirante ~7ciiitiseis nfios 
(fuera de mis trabajos que hice como liberal liasta la bn- 
talla de  Loncoinilla) presentando incesantemente plaiies 
económicos bajo nii sistema de crédito cuyos numerosos 
proyectos conoce el píiblico (con siis peripecias que for- 
man una larga historia). Abrazando nii idea una radic3al 
reforma económica, ella consiguienteinente tenia qiie lie- 
rir iio solo los intereses del capital sino tniiibien los in- 
tereses políticos. Hb allí, pues, los graves iiiconveiiicri- 
tcs con que lis teiiido qiie lucliar esa idcn por tan largos 
alios, deade que sus poderosos enemigos 1:~ liaii teiiido 
n.plnstad,z, de  t,:d manera, que h t ~  Ilcgado a est,iniarse rio 
solo irrealizable si110 tambien como teoria fi~iithstica qiio 
llcgs liasta la locura. Sin einbargo, t,oniando siempre eii 
cuenta esa criida guerra que se lia Iieclio a esa iiiicv:~ 
teoria de crédito, j-o lie insistido en sil rcaliz:~cion, si11 
haberme arredi-ado jnmas esa forinitfable oposicion, i cm 
prueba de esa coil~tancia presento ahora, el proyecto de 
lei, coiitenido en este folleto. Encontrhndoine en iina 
avanzada edad, dejo, coino testanierito, a la Caja Bipotc- 
caria ese proyecto, a fin de qiie el primer Corigreso, que 
represente los intereses de la Nncioi~, lo conviei.ta en uiia 
lei de ampliacioii a las operaciones de esa Iristitucion qiie 
hasta aquí so10 ha dado restiltados contraprodiicentes n 
los propósitos de la lei qiie le di6 existencia, coino iiisti- 
tucion de crbdito para iiiinorar los csti.ngos qnc lince cl 
capital con siis pi.¿st,:iirios iisiii~arios. 



La Gran Caja de  Ahorros, que hago de  la Cajn 
I-Iipotecai-ia, obedece a1 i~iisirio sistema de créclito de ini 
ant,erior proyecto, por el ciial propiise pr6stamos efecti- 
vos valiosos de 132 inilloiies de pesos (80 al Estado, 40 
a los pai.ticula~-es i 12 a los iniinicipios) constitiiyerido a 
la inis11ia Cqja Hipotecaria en Banco de Emisioi-i. Esos 
l1r4stan1os efc.ctivos estári ofrecidos al uno por cielito 
aniial por el teriniiio de cinciierita anos (prorogsbles por 
iguales períodos). Eii las p,ijinas 98 i sigiiieiltes de in i  

libro (iinpreso por la Iii~prelzfa T/TZC~O~Y¿Z erl 26 de febrero 
de  1883) ve encontrará ese proyecto, en cixyo nnhlisis 
linllarci el lect,or, las inisinas converiiencias de la Gran 
Caja de Allorros, con solo la diferencia que los pi.ésti~- 
iiios, se Iiaccii en vales np1:izados sino emitiendo billetes 
a 1 : ~  vista, i al portador, teiiicndo estos dos tercios de  sil 
valor en diilero para su cambio i el tercio restante afiaii- 
zatlo coi1 sblidas hipotec:ts. En  las  priineras pájin:ls de 
ese libro encontrarB tainbieil el lector la proposiciorl de  
sociedades entre particiilares con arreglo al rnismo sis- 
tciiia de crédito i en conformidad n la lei que las autori- 
z:t, sociedades que 11:1i, tenido, coiiio la propuesta coi] el 
titulo de La  Seguridad Coiilerciül, la aceptacion del 116- 
1)lico no pudiendo, sin eiribargo, llevarse a debido efecto, 
p»i. ciiai-ito hiriendo ellas los intereses del n~onopolio del 
cr6dito b:~iicai.io i los de los capitalistus, no lian sido 
coiiscnticlas, e~?,tiin;.iiidosc por lo tanto irrealizables. 

XXVIII. 

ntieritins qiie los c:~pitalistas t ~ n g a n  el prcdomi- 
iiio sobre los robiei.ilos i coiicl-rrsos no se16 ~3osiblc la 

'-? L 

c~sisiciirin dc n1iiiyiiir.i ~ocicdntl cliic los iiiciiosc~alie siis 
privilrjios i4iiiilc1rO iii4iios pcrmitJ;i.;iri qut: la Caja Hipo- 
tecaria cstieilcla sus 1,rí.staiilos inns allci de lo qiie ahora 
le es periiriticlo. Coii esa oposicioii rio clefieriden los ca- 
pitalistas solo sris intereses inatei-iales sino tanibien su 
p d e r  pol~tico, puesto que obr;liiílo coino negociaiites 



llanos, esto es, siii privilqjios, ellos sacariaii los in:ryoi-es 
iiria vez que f'ueseri er~saiichntlüs 1:1s operucio- 

nos de la Caja Hip~ tec~ l r i a ,  como qiieda propuesto, por 
ciianto sus grandes c,~pitales quedai.ian viricillados pa9a 
recibirlos despues eii u11 doble valor, si11 cyiiedar por esto 
inactivos siis iiegocios, por cuanto cisos inislnos capit;~- 
les volverian a sil poder por la vía del ci.éclito 1)ni.a con- 
tiriiiarlos, esto es, Imra sacar corno g:~riniicia el i1i:~yo~' 
in tcres de ciiico por cicii to qiie puedan litlcer 1~rodiicii., 
en siis difcrerites es~)eciilacioiies, ü ese c:ipit:il :icl(liiirido 
por el cr4tlito :~deirias de  1 ; ~  diipli'cncion de 811s propios 
capitales que de j a~ i  viriciili~dos. Eii este seiiticlo, los 
(rr;indvs ciipit:ilist:is, los banco8 i las so~aiecladcs coiiicr- 
a. 
ciales podi-iail coritiiiil:li- siis grandcs iicgocios sir] cliic- 
dar estos descapitalizarlos, no obstxrite la viriciilacioii 
clnl propio capit,al qiie alior:~ los moviliza. 

Coiistitiiida la C;!j:l Hipotecaria eii iiria Gral1 C:~j:i de 
Aliorrus, los graiid(>s i 1)eqiieiios capitnles qiin lloi es- 
t6n aplicndos a los ,jcricr:~'es iic~gocios, adq1iiriri;~n iii!a 
doble produccioii, esto es, 1 : ~  de sil viiicu1:iciori i 1;1 
del créclito que l(1s :~bi.e 1 :~  C¿i j :~ l,re~tar~clolcs siis ~7alcs 
aplziza(fos. Si la Grnii Caja cle A1loi.i.o~ 1l:ice todas biis 
o~ )e~~ :~c iones  solaimerite coi1 el cliiiero efectivo, esto es, d(*- 
volviciido con doble valor el dinero que cii ella se viii- 
ciile i :~brierido, por otr*i pai-te, ese crédito por riiedio cle 
los n l e s  ap1:zz:iclo-: cliic! eriiitc, i.ccil)iendo sil valor iiiitc~s 
cliie sc cur11l)l;~ el plazo dc csos V:LICS; si solo cstáil 1l;liiia- 
dos, dociiiios, 108 (*:~l)itales (le diiici-o lJ;ci'n todos los riego- 
ciosqiic ti:ic*e 13 Cri.üri @. j a  d e  iIlioi.ros, n6 por esto qi~ed:ii';lL 
la C+j:i IIipotecai-ia iiiiit,ilizada siiio, por el coiitrario, ella 
pnsaiii 3 servir t:ln~bien los intereses de la agricultiii.a, 
dAndole con 1 :~  eniisioii de sus letras liipotc~carias facili- 
dades a los ao-ri(.iiltores pari-i. qile los coilvierrai~ n dinero 

5 
sin las clt~~~reciacioiics qiie 11:istn a( lu i  1iar1 teiiidi,, piiesto 
que 1 : ~  C:i.aii Ciij:~ (le A11oi.1.o~ (:oiiz;i :L I:L par 1:s (lile gtt- 
ri:iii scis poi. c.ir:iito. Itc~diiriciido :I diricl-o oi.:is iuiras, los 
:~gi.ir~il[oi i ~ i ~ i c t ~ l ~ í ~ l d o l o  cLl1 1 : l  ( i  I Y L I :  C:i*jii c l c ~  Lf l io~.~os,  
i~iuviliz:iiAii t c ~ i t ~ ~ i ( : ~ ~  C ;  Y,L;OI .  LIV I: i  titsi.i.:i, ( ~ o i ~ ~ 1 + 1 ~ ~ ~ ~ 6 1 ~ d o ~ e  
dciiclorcs (le 1:i Caja iliil~otcc:~ri:i; pero tc~iiielido los rc- 
C I I I  sos 11 ii.:~ ;~~~?or i ;x : i r  OS:L í l ~ i i ~ l ; ~  ( 011 C I  ~ i ' ~ d i t o  q11~: les 
abre 1 : ~  C4i, , iri  C : ~ j n  Aliorros, pi.c~stái:(lo'es vales apla- 
z:trlos. De esta niaiiei-a, le jod  do iiliriorar los agi.icultores 



el valor d e  siis fiindos, se  encontrar8n al fin de  vci~lto 
años con un capital efectivo de inas qiie doble valor al, 
de  sus fundos Iiipotecados, por cuanto la Gran Caja de  
Ahorros Lzs devolverit el dinero vinculado con el interes 
de cinco por ciento anual, capitalizado cada seis incses, 

XXIX. 

~inalizaclas las operagiones de la Gran Coja de Aliorros 
se hallarii: que los jeneralec; negocios del pais s e  h:rrdn a1 
contado sir1 que falte el dinero para niiigurirr transaccion. 
porque dinero es el papel inoncda i la morleda Lble, (44 
millones), dinero ser& tan~bien toda la moneda estranjera. 
por s i l  valor iritríncico i dinero serB tambien, en  muclios 
inillones, los titiilos de  crédito, que erilite la Gran Cqja 
de Ahorros en esos vales aplazados, vales que seráli de 
circulacion por cuanto Ia misma Gran Caja de Aliorros 

cubre a sil preseiitacion con un in6dico descuento, o 
bien los paga por sil valor íntegro al veiicimiento de su  
plazo. Todo cae diiiero que, en suina, pucdc llegar (al fin 
de poco tieiupo) a riias de cien inilloiies de pesos, so eu- 
contrar~í conceiltrado ,en la Graii Ciija de Aliorros coi1 o1 
£ir1 de que sea repart,ido eii los negocios que debe hacer, 
con arreglo a siis Estatutos, negocios qiie le haiBn s:ilir 
el dinero a medida que le vaya eiitrando, quedando, por 
lo tanto, en circulacion todo su valor p:~ra oolticio~iar I ~ L S  
operaciones de coiiipra-venta, i en jeneral toda clase de 
transacciories, tanto las pequefina coino las grandes, des- 
d e  que todos esos negocios los liace la Grttri Caja de  
Ahorros por iilayor i por menor. 

XXX. 

E n  rcsiíinen Ia Gran Caja de  Ahorros vendrA rr iiu- 
portar a Chile lo iiiisrno que importa iihorn a la Gmii 
Bi-etaíía el Banco de Innlaterra, tlesrlc cliic en este b:iii- 
co bai rirrciilados irias d c  cii:itro iiiil inilloiics clc: pcsot; 
pr(->diicieiido iiitercses clc solo tres por cierito. 15s:~ sabia 
nacion que se 1~:~I ló  ell~peííüd:~ o11 CS:~ inisinü caiiticlad de 
millones eii fi:,lroi. de sus i~acioii:~It>s, cuyos prestariiistas 
h~st~iliz:lbai~ al pais e1itei.o coiiio tenedores clcl p:~~,elirio- 
neda quc cnnsiitnia esa déucla del Estado, a1 fiii la leí 



foi.iiió ese Cr:iil 1::~ilco para qiic 61 recqjicse todo el pn- 
pelrnoneda recoiiociéndoles a siis teiiedoros, el i1ltel.c~ 
de tres por ciento a plazo indefinido. De esta manera 
qiiedaron vinculados paix siempre los capitales qtxe fol.- 
mabaii esa  deuda interior. No lia teiii~io desde entbiices 
aquella iiacion ninguiia dificiiltad para su marclia fiiian- 
ciera, por el coqtrario, dcíiidole las leyes filcilidades al 
I3auco dc  Inglaterra para t,odos sus riegocios, es  lioi a 
pemr de deberle el Estado todo el v:tlor de s u  pa- 
pelmorieda que nmortiz6 la nias graiide institucioil de 
crédito del iniindo coinercial, piiesto q i ~ e  su riclucz:~ 
iio so10 folnenta todos los negocios interiores, sirio que 
ndemas presta su oro a todas las naciones por medio de  
sus ajerites qnc lo son los diiefios de  otros peqci~ños 
bancos, o de  g-~.;indes casas de comercio. Esa sabia na- 
cion ha piiesto ;L salvo rio solo sus  intereses peciiriiarios 
sino tanibieil los clrie cotisisteil en la s~~gizridad de sus 
gobiernos, desde que allí no pueden liaber revoliicioiics, 
puesto que el?;rs sc Iiarinn a pnra pkrdida, defide (lile to- 
do cambio pert,inrbario los negocios i adein:is los acreedo- 
res del Est:ido clejarian de percibir los intereses cle esa 
~ I ' ¿ L ~ I  deuda interior perdiendo tainbien el capital. I'or 
imito, ningiiila nacion tiene asegiii-adr~ SII paz interior 
coino In Gi.:~n Rretafia; i toda esa gr31-1 felicidad le lin 
vciiidu solo cle liaber arreglado tal1 sabiaiiieiitc siis fiiiail- 
%as. 

Todo pais que abaiilloiic sus i i l t t~rews ecoii6iliicos, dc- 
j6ndolos a Merced de la org:i.nizacion qiie le doii los 
ciipitalistas, tiene p~ecisainente que llevar una vida ra- 
quítica, esto es, sino llega :i su total ruiiia coino ha Ile- 
g ~ d o  el Perh con sii proverbial riclii(:za. Cllile camina 
1iLci:~ ese :~bisiiio, ;L pesar de In ncti:nl riqiiezn (le 811 Era- 
rio, i tIe la cliic tniito se ostent:~ coi1 cl liijo des1iiinbr:ldoi- 
(1(: s11 c;ipit;~l. I'l.ecisu cs, I)or !:liito, iio l~ci.clei. de v i h í ; ~  
esa tornietit:~ íliic t,an de  cerca n : ) ~  ; ~ n ~ e i i a z : ~ ,  ~:LT: I ,  coriju- 
i-ilrl:~ :~rites qne estalle. Esta es obi-n (le pcitiiotisrilo n 1;1 
qite c~~i13 cliiletio dehe coiiti.ibiiir coi1 sil gr:~ilo (le ui5eil:r, 
esto es, a dar el \-oto a los Iioinbres de buella volnritnd i 
do lloilr,~clez que  dcbau constituir los podcres públicos. Si 



los ciudadanos dqjnn de e-jcrcer ese prcciouo clereclio, i i i i  

solo liombre que lleva el título de Presidente, en Iiigar 
de ser mandat,ario serA el mandante o el único elector, 
corno ha sucedido hasta aquí con los siete últiinos presi- 
dentes que lla tenido la República, desde que cada uno de 
esos hoinbi-es ha elejido por sil sola voluntad los man- 
datarios qixc, vienen goberiiando el pais desde 1530. Ri 
los gobierrios, congresos i inu~iicipios han debido sil 
eleccioii a un solo hombre, iiatui.al es que esos inaiidata- 
rios se sometan a sus órdenes, reconocieridolo como úrii- 
co representrtnte de los intereses de la Ilepública. l'or lo 
aue resr~ecta a la ol~cdiencia clue deben i~res ta r  a las le- 
yes, ellos las at,ropellnii co~i;~uiereii ,  desde que iio hai 
poder alguno que se las liagn cunlplir. 

El pais puede darse sus iejítimos representantes, para 
poner termino a sus desgracias, porque es bastante po- 
deroso, para eso i mucho inas, desde que lla vencido a dos 
poderosas riaciones, solo por haber sido amenazada su  
~ildeper-ideiicia. Si los cllileiios linn sido taii celosos p:ii.il 
conservar la honra de su pat,t.ia, preciso es que rnirciz 
tambieii a sus erieinicos iiiteriores aiie pobiernan sus in- " .  I u 
terescs, para qrie no sigaii opi,iii~iéndola por mas ticinpo. 
Esa serlb obra de fhcil rca1iz;icion i de iriirieilsn iinportan- 
cia, desde que i,ejeiicrai.i la Rcpiiblica en su úrdeii poli- 
tico, ecoilóirlico i en todo sentido. 

E n  esta cspernria:& i n fiii de  que esa rejcncracion sea 
un hecho he ti~:~b:~jaílo diirarite veiiitisois aiíos poniciiclo 
a la vistn la tortuosa inarclla políca i económic:~ que Iia 
lievado 1s Rel~ública, 110 solo predicicrido los inales a 
que ha sido :~rrastr i~da,  sino tarnbien presentando nurric- 
Fosos proyectos para conjurar esos rilales, siendo el coii- 
tenido ert este folleto la úIt)iina obra de mi pntriotisino. 
f3i ninguno de esos proyectos ha podido realiz:irse, ellos, 
al rnénos, sorvirWr~ de  apuntes para la historia que jiiz- 

los siete gobiernos o1ig;irqiiicos cliie han oprirriiclo 
la Kepíiblica. 

Sa~it~iago, oc.tii1,i.o 26, dc  1884. 



DOCUMENTOS 

Niiiguua iiistitiii*ioii tltl crS lito 11% coiitri1)iiiclo iiias eficazii~cii- 
te  qiie I:L Cajii (le Ci4tlito I1il)otcctrio :tl tlrsarrollo i foiiic.~ito (111 In 
agi.iciiltriia, priiiielr¿x b ~ s e  ilr 1% prosl)eritl:~,~l iiacionnl. Ella 11% riio- 
viliza~lo rl siii~lo, ella 11% vivificntlo i vigoriznllo el crkilito territo- 
rial. El l : ~  11s prociirado tailibicn cciriioila scgiirs colocncioii a los 
capitaltls n o  dosti~intlos a 1 : ~  iiitliiitiin. 

Siii tlcj~lncrnr de los fiiics priiiiordi;llc~s ,z qiio ílehe sii ori,jcii, 
Iia prol)orciotintlo asirnisiiio a los pro1)ict:~rios los nictlios tlc li)r- 
ninr, coi1 ~ ~ c ~ c ~ i i c ~ ñ ; ~ ~ " ~ . ~ n ~ d l : ~ c i n n t ~ ~ ~ e r ~ O ~ l i ( ~ t ~ ~ ,  iio dcspt.ecinl)les o:i- 
~ ) i tn l c s  (le nliorio; i lioi, iiic(1iniite cl cstablcciiiiiciiio d~ iiii:~, C;!j:L 
tlc Aliorros 1)ncst:i bajo ~ i i  proteccioii, se eiiipcñ:~ cri cstetitlor 
nqiit.1 Beneficio aiiii a 1:~s clnscs inns inciicstcrosns dc 1 ; ~  socirdii~l. 

Asentada así esta iiiicva C:tjn de Aliorros sobre bnscs sólitl:is, 
es de espei,nr qiie ilo lc esté dtbstiii:itl:x l a  suerte qnc desgrnciatlii- 
irit.iite 11:~ calbitlo entre iiosotros a iristitiicioiirs (le esta clsljc1cicl 
iiiGiios iiietlitntl:~. 

A vos, s ~ f i o r ,  ~ ) t i i i c i ~ ) a l ~ ~ ~ c i ~ t ~ ~  os cl(~1)c cal pni, cl pc~is:~ii i iol i t~~, 1 : ~  
orgnnizncinii i 1;i coi~solitl:~cioii dc  I:L priiiicra clc cstas iiistitiit*io- 
~ I C R .  Viicstra es t;~iiil)ieu I:t Artlii;~ 1:J)or qric. l i : ~  piiclsto a 1:i srgiiii- 
t l i i  en el cniiiino de sii realizacioii. 

Estiidi:intlo 1 :~  iiiia i 1 : ~  otiz~, para dixr ciriia a l a  recopi1:icioii 
ilc las disposicioiies legales clcl pais, ilic lia parrcitlo qiie tio 
careccria de iinportaucia l a  piiblicacioii separalla (le todas e s t ~ s  
piezas; i, al realizarla en este cnadenio, os r l i ~ g o  me per11iit:tis 
iiiscribir vuestro iioiii1)re eii su port:t(ln, coino 1111 testirnoiiio, rio 
solo de respeto i gra t i t~ i t l  por los 1)cncfit~ios licclioa a l  paiu qiicb 
estii ~)iil)licncioii c.;tti tlcstiiii~il:~. :L d ; ~ r  n coiiocilr i :L divii lg,~~.,  siiio 
i i i i i i  ~ ) ; ~ r t i ~ i i I : ~ r i i i i ~ ~ ~ t c  (1~1 es1)oci:~l al)recio coi1 qlltl 1111~ si~+c*ril)~o 
Y O \ ,  

José Bernardo Lira 

n 
f 



P R E A M B U L O  

PKESEN'L'ADO CON EL PROYEC'I'O D E  LE1 d013RE CREACION DE 

Eii 1ti I.)ersiiacion de que eri las presei1tt:s sesiones se toinari  y 
consitlrraciou el proyecto cle 1c.i ~)ciitlieiitc qiie esta1)lcce iiri lraiico 
(le fomento para la agriciiltnra, tciigo el lionor tic sorneter :L I:L 
CÍiinara uu  nilevo proyecto tlirijitlo taiii1)ieii a (lar f i j ir i~uto :L l i ~  
ugriciiltiirn, n fin de  qiie se sirv:r tl:~rle 1 ; ~  prcfci-cncia soLrc ixqiit.1, 
si  es qiie enciieiitra qiie lleiia rii.jor I¿L ~ i e ~ e ~ i d i ~ ( l  que  se t ra ta  (111 
ateiider. Me habria limitado a prcseiitar siis tlivcrsos artíciilos (:o- 
mo intlicaciones cilaildo se tlisciitiese el  proyecto de banco dc LO- 
mento, si  l a  iiiiportniicia de l a  inat,eria n que se refiere, i lo iiiit>vo, 
eutre nosotros, d e  la idea qiie desenvilelve no ine liiciera ci.cber 
iiecesario para el  mismo éxito quc deseo ti1 proyecto i para liis 
mejoras qiie l a  iliistrncioii de  los n~ienil)ros de la Ctirii:ir;I siijrrii~ii, 
sonieterlo con aiiticipaciou ti1 eslirilen i :~1)reciiicioii (le los sciioi.t.s 
dipiitados. 

El :iiitor del proyecto ilel buiico de  foiiiciito a l a  t~griciiltiir;~ Iin 
queriJo favorecer el mas  iiiiportririte raiiio (Ic indiistria dcl 1,:~is. 

Abnnclando en el misriio seiititlo i esliiiiiili~clo por sil cjeinl)lo, 
rnarclio a l  rnisrrio fiii toinmuilo (listioto riinibo. Ido que lu i~priiiil- 
tiira necesita no son ansilios transitorios i coritiiijei~tes, siiio reciir- 
sos fi.jos, estables, con qne siernl)re piieda contar, i el medio {lc 
propoiciontirselos lo euciientro yo cii cl tlesi~rrollo clcl créclito trr- 
ritorial. Sobre esta b:ise se lia coiiccGi lo el prcsci~te l~royecto. 

El cr6dito territorial piietle prestar a los 1)ropict:~rios scrvic,ios 
iiiiii aiiAlogos n los cjiic el crB(1ito píiblico prestu al Estatln. Uii 
li'lsta(10, iisaii~lo de sil crédito, levaiita foiitlos por inetlio (le l a  t ~ i i i i -  

sion (le obligitcioiies qiie gaiiiiri rin cierto iiiteres i se iiiriortizuii eii 
iiii tienipo daclo. Sii resporisabilidad ~)errnaiieiite, las entradas coi1 
qne siempre ciientit i la exirctitiitl con qiie ciibre los intereses i 
:~iiiortizn, tiaii crédito 3 sus ol)lig~~cioiies i las hacen circiilar coi1 
estiriiacion en el  niercaflo Estal)lecido i i t i i ~  vez el créclito, segiiii el 
interes qiie ganen las ol)lig:tcioues, son aceptiidas l)cr sii valor 
iiomiiinl i uiiii por nins. Eiitre iiosotros, llar cjeniplo, los 1)illeteñ 
tlel tres 1)or cielito (le la dciicla iiiterior corrcii al 44. Si el iiitercq 
fiiesc el siete o el oclio, d1.1)iei.a~ cii.ciil:ii. :i la par, i auii por ri1n.i 
tlc sii valor iioiiiiii:~I. ICI 13st;itlo s r  proporcioii:~ I)or el rri<>tlio iiidi- 
caclo fuertes siiiilas, i ariiortiza el cn1)ital i gnga los iiiteirscs sop:~- 
raiido de  sus eiit,ratliis orcliiiariils caiititliides iiiodera~las. 

El p~aopieturio de iiii fiirido ríistico tierie eii 61 iiiia resl)onsiil)i- 
lidacl trimbieii periiiaueutc: 1)iiedc d e  lo qiie el inisrno fiiaclo pro- 
d~ice ,  separar aiiiialriiente algiinas siinias pasa pagar intereses i 
amortizacion, si  einite obligacion~s;  iqné es lo qiic: le embaraza 



l ) a r d ~ i a c r r  (lc sil crbdito territorial el iiso qiic el Estado liace (le1 
cr&tlito ~)iihlico? Si siiponernos iiii ~ropiett ir io ciiyo fiindo valga qiii- 
iiictitos inil pesos i que  bajo la responsabilitlad sólida qiie él ofiesc 
I\reteutle levantar cien iilil, si11 duda qiie ofrecería tina respoiisabi- 
litliid silperabuutlaiite por c;ipital e i r ~ t e r ~ s e s ,  aiin para el inas exi- 
jcoiite en garnritías; siii enibargo, si  liiciese la eniision de obliga- 
ciolirs, 110 lograritt el rrsultado que iiua iiacion alcanza por rnedio 
(le sil crédito. Vean108 en qiié corisistc esta tlifereticia. 

La garaiitía qiie iiu Estatlo ofrece es perriianente, i~otiibleiiicritc 
ostcosi1)le liara todos, i de aqiii ~ I ' O C C Y ~ ~  (lile liaya r~ i i i~ l ios  (lile 
tcbiigti~i corifianzn eu ella, i qiie coloqiieii fondos eri siis billetes. 
El JjCsta<lo, por otra partc, 1,iicde estnblccer para el servicio (le iii- 
tcli.eses i pura 1 ; ~  arriortizacion i i i ~  procctliinierito regiilar i cous- 
titiite qiie no tlrpciitle de la existeiicia tle esta o nc1iic:llir persona, 
i qne por contiiijeiici~wle ~ s t a  clase iio pnfvle ser pertiir1)ado. E1 
llropietario iio se llalla eri el rriisilio caJo. Si  el fiintlo ofrece iiria 
~csponsaabilidrtt1 estable, iio piiede ser fAcilniei~te reconocitla, por l a  
j~~iic~rdirlat l  entre qiiieiles es ~iicnester circnleu las obligncioncs; i 
los 1'ocos qne la, reconozc:tii iro e s  fAcil qne piietlrtn estar seguros 
tltl qiie otros grnviíiiieries rio 10 afecten rii rediizcaii l a  iniportancia 
(le I;L garantía rip:trcri te. A(lciiins, aiinqiic- el fiiudo ofi'czca rcsl)ori- 
snljilitlatl bastiiute p r a  l a  tleiida, i aiiiicl~ie ella sea estable, le  per- 
soii:~ del propietario figiir:~ eu Ins operaciories relativas al crddito 
tciritorial qiie ejei.ce; i IRS  c o ~ i t i ~ ~ j e n c i i t ~  a qiie ella est6 espnesta 
i 1:i 1)rrtiirb:icioii qiir flllas piidierai, causar a siis operaciones bas- 
t;~i-ian 1):wii (lestriiir 1 : ~  confianza. Es te  sisteiia regular i ortlenado, 
iiitlispws":l)le para inql)ir:~r corifiniixa eu las obligacioues, es miii 
luxcticable (Ir pnrte (le i i i ~  Esta(lo qiie especiiltr, eil graude, iiit~s 
iio iiel piopiclt>ario nisln(1o cli~c salo estirritle sus  opertscioiies n lo 
(1111~ periiiitr el v:tlor (le sil ~iropir~dxil. 

L'arti yiie los prol)icta,rios piirtlnn servirse del ciGdito territorial, 
t.oiiio (21 Est:~(lo sc sii,vc (le1 c~rétlito ~)iihlico, es mcnester a1l:triar 
los iiicoiiveuieutcs iiitlicatloli, i {'ara ello Iiai (los iricdios. E s  el uiio 
1:i coiistitucion (le una sociedad (le prnpiet~trios. Uritl socicdad q u e  
l)<rsa sus  o p r ~ c i o i i e s  e11 las 1iil)otecas cle graii iiiiniero de  fiiiidos 
valiosos, qiie 1)nede dar  a coiiocsr sii respoiisabilidad, qiie l a  so- 
sicte en cierto rnoclo a, coinprobaciori, pozarú sieriipre de  iin cré- 
dito esteriso i bien cinicutado a qiie no podrti nspir:ir iin particular. 
J;l pro1)ietario ofrece I t i  gai-aiitia (te su Sontlo; la societlad, iiiia 
rrl:isn de propic~í1;itlt~s. i i i i  3r:in n í i ~ i ~ s r o  LIS fiin(10s. E l l ;~ ,  como el 
J<,t:~do, est:ll)lcce iiri si~Icii1:i coiist:iiitr para cl 1);1g:'0 (le intereses i 
~ ) : I I , ~ L  1 : ~  :~riioi~tj~:icioii. i I I I I ( %  ti ( l ~ t : ~  s0litl:i g ~ r : ~ i i t  I'~L la r~~giiI:~ri(l:ul i 
c b \ : ~ c * t  i l i i i l  cLri >lis o~ier:~cioiics clilc io1)iistcicii $11 crklito. IGl ciEtlito 
t t J i  iitori:\l retiiicitlo i siii tlcs:\riollo para cl pro1)ivtario aislado, 
:iiiclilieie iiiieva vitln, f'orinatln 1 : ~  soc~ie(lat1, i piierle ~ i r ~ s t a r  en sii 
o s f ~ ~ i t  los n~isnlos  servicios q11e el crédito ~jiiblico a iin Estado. 

El otro niedio es riias realizable i espedito i conduce a l  rnisrlio 
resultatlo. Pa ra  que l a  8ocied:id entre r i  serviise del crédito terri- 
torial, es menester qiie organice la direccion o ajencia que l a  re- 



1)rebeiita. Esta diroccion es 1:i. (lile cjí~r'c'e todas olicrnciorirs c1f.l 
crhtlito, Iat qiie les (la rnoviiriic~ito, la qiie todo lo liuce. Uiia vez 
(j11e la Iiaya constitiii~lo i organizado, corno lo esijcti las filucioiies 
(luese le eiicomicudati, la socieclad desaparece i solo yueila la di- 
reccion o ajencia. E s t e  iesi-iltado a qi le  se llega por uorl sociedad, 
~iuecle obterierse dircctxineiitch. Qilc la lei cree esa dirrccioii o ajen- 
cin, qiie l a  organice coiiio lo esije au objeto, i qiie ejerza siia fun- 
ciotles, uo porque se las coufit.rc iitia sociedad sino porque se las 
roufierc niia Ici, i se teutlrA el e1eiric;ito necesario para que los 
l~ropiutarios ynedrari poilcr eii ejercicio el cr4ílito territorial. 

El pruyccto que presciito ncepta esos [los medios, pero toiiia 
cotlio 1)riiicil)t~l el iiltiillo. 1.0s pio1)i~ttirioii coristitiiidas en qociedr~d 
litiii riccesilado parti 1i:~cer v d c r  sir crkclito crear iiiia acliiiiiiistrn- 
ciori l~eri~latieiiti:, ririn tlc ajeiicin que sirva, de iiitermctlio, 
c i ~ t r e  los ~)ropietarios i los cal~itulirt:is, i qiie ejeciite i dirija to(l;is 
1;is aprracicinrs, rjne preste n los ~irol~ictarios su créilito, ,qne clb 
,iiitiiitia n los prest:~iiiisttv; i les sirva para pagar iriti.reses 1 ainor- 
tizircioii. Si la lr~i  crcAa esa ritliriiiiistraciori ceiitral i pcriilunente; si 
cIlu cout,tituue csn especie clc iljencia, yiic sirve (le iritrrmcrlio en- 
tre po1)ietarios i c ~ p i t a l i ~ t a ~ ,  i ~ I I C  ~L;L (le ciar lnovir~lie~lto a1 club- 
tlito ferritorjal, dir~jirnclo i rjeciitaiitIo la$ tliversas olwracio~~cs 
qiie n i j e ,  se 11>i11r<~ 1ngr:~do t b l  i~~is in i )  nl!jeto (le I I I I ~  in:mcsa 11i:is 
cspmlitrt i, 1)iiclirra ngrrgtii.sc, riias ~:itisf:ictoiiil. SO scri:~ e s t r ~ i j o  
( 1 1 i ~ u  ttlgiiiia ocubiun se halluscii eii piiEriri, Ius ititerescs dr 10s 
l~rol)ietaricis q11e coiistitii!-e11 IIL soc:iccliitl 1 10s (le los teiietlorcu clt: 
Ir*ti.:isj i dificil seríit qric cti ~ y t , t !  c:i~;o la iiistiliicio~l un snfriest! por 
la iiitervcricioii escli~siva. de los pririieros en sn tlirccciou. Tia ad- 
iiliiiistr:rci~it C C I I ~ ~ X ~  (*ui~stituiíla 1)or 1% lei cs II~:LS ilril~nrcinl i sc 
?~: i l l :~  1111 I I I I J J O ~  > I ~ I I : L C ~ O I ~  1x~r:i ílirijir ~ I I <  ~ I ~ I C $ ~ > L ~ ~ I , ) I I P S  c o ~ i ~ i i l  t :~~)~l ln  
los  i ~ ~ t c r ~ s t ~ s  dibl 11ais (>LI jciieral, i rio lo? tlc esta o iicl:iclfa v l o r c  tic: 

c~iiilln11:iiios. ' v l ~  h t ~  dcc~itlklo t:aitil)ictl 11, (1:~. In t)rc.ii,rciicin a e* t:t 
hri i in  lo po~.o jt~iierrtlixaílo qiiu rhst:i eritre nosotros t1 nso tlc socic- 
cl:ide~ i la tii:tvor confii~uxa [lile J(!ii~i.iiliiiciit~ .;c ticiir cu las iiiati- 
triciones cliir ln lei C I  en i (111~' 1:~ n~itori~l:~,l  1)ill)lict~ ~i j i l i l ,  sv l~re  
ttqaellas qiic cicbeii sii or[jr,n al iutcres ii~tlivitltial i ~ I I P  st3 colocan 
I,tijo la dirccciori de pczrticriltrres clcsiqrintlos por los asociudos. U 

clilltBnes eíl coiis~ilera COIYO a rrpresentantcs o ~~roriiovcdoics ílc los 
iult?rescls ( 1 ~  qiiieiies los iioiiibraii i iio clc uii iiitcrils i:i:is o l t ~ v ~ d o .  

I'cro ai  1:r cl:~~lo 1:i prc.í'crt1ilvin u c.;tti fikriria ile e~ti~blect2r cri e l  
1>:1ís las i~~k t i tu ( t io t~ t~s  (112 crCclito 11í~10tt~c:trio. iio lie esclilit~o 111 ot ra ;  
1 ; ~  Iic r:iriciiiii:rclu i reco~iocitlo ( ~ i ~ i  10s riiiaiiius ~)rivil(:jios i cbscilcio- 
I I O S  i j i i ( >  l i t  i i ~ ~ t i t i l ( ~ i ~ i ~  ~r(>i1(1;~  ~ ) O I  l>t lpi, 

1)v~l) i i t~s  clc 10 e ~ ~ i t i o ~ t o  l~ttrti (1i1r ¿i C O I I O < ~ ,  r 11) I ~ I L ( ~  e- 1 : ~  ii~htitii- 
ciciii eii si, si lie logrüilo Ii:~c:er!o cuii la  cluii~lad iliie deseo, iiic 
I I Í L Y I W  ecsciisailn eutiar  n e-l>oilcbi 10. f~intltiilieiiios de ca:!ii iiiio de 
los nrtrciilos del l ~ r o y ~ c t o .  E n  cl:os se dt.trrii~iii:~il c 1 011~'t~to rlc l i ~  

itib titucioii ; las ol)er:ieioii<~.s eii qiie iiiiiciiii~c~rite ~)iieclc ociil)aisse: c.1 
l~roc~l i r r i iento  qiie deber1 s~.goir  los 1)ropietaricis que yiiierart aI)ro- 
veclrarsc de ella; las obligncioues que co~i t rurn  i cl ~liucto de oiiiri- 



!,lirIas o libertarse (le elltla; 1:xs qiie por sil parte contrae l a  iiisti- 
;,ioioii; las garantías qiie exije p.ara prestar su  cr6tlito; los i~iedios 
eBpedi t~s  i estraordinarios qiie se le coiicecien para o\)teiier el pago 
de las aiin:tlidatles en caso de retanlos i ln organizacioii de  l a  di- 
reccion o conscjo qne debe go1)erri:~rla. Todas esas dispcsiciones se 
dediicen natiiralmeiite del objeto de l a  institiicion i de  l a  necesidad 
iibsoluta de  darle niedios esp~t l i tos  de cumplir coi: regnlaridad i 
exaztitiiti sus obligaciones, a fin de  qiie sil crédito, sir1 el ciial no 
T m d e  existir, no solo se coiiscJrve iiitacto sitio qiie se robiistezca c 
iiispire una confianza plena. I'aril ateiltler a este ob.jeto priiiiordial 
a todas las iiistitucioiics de esta cspecic, clonde qiiicra que se haii 
establecido, se 1i:tn concetlitlo los reciirsos piie estableceii los artí- 
ciilos 16 i 17 llar% 01)terier sin (leruora i sin los ~)rocrtliiiiieritoi 
leutos i eiri1):trazosos (le las c~jrciicioiies jiidici:rles ordiriarias el  
pago de I:bs :~nu:xlitlades atri~sn(las. IC1 servicio regiilar i exacto dt: 
los intereses i aniortizacion no piiecle llacerlo lii Cnjn si las aiinn- 
litlades iio se le pagan oportrinarneiite. E s  ~)reciso, piies, armarla 
de reciirsos eficaces para qne sil cré~li to no siifra. Esos reciirsos 
son mas bien una coaccior: IIIOI al  qiie otra cosa. No obstaiitc figii- 
rni. en todos los estatiitos O reglairicntos (le sociecl:iclcs aiitilogas, 
t i t i  einpleo ha sido estremadtirriente raro H:L~ societlwles que  eii el 
espacio de veiritc O iiias aiíos 110 10s 11:111 .eiiil)l(:~tlo iiiin sola vez, 
sin erubargo de ,jirnr coi1 iriiiclios iiiillories tlc 11esos. 

L a  falta de liibito en el liso del rr&lito es, a iiii jiiicio, iiiio do 
los principales obstáciilos cori qiie triidi;i (lile Iiicliai. esta iiistitu- 
cion para cimeutsrse con solitlez. Coiiteii~l)orizniiclo coi1 esa cir- 
curistancia, he crc~iclo qiie el l)royt~cto tlebia pro1)oiier iiietlios (lc 
foineritar In institiicioii cii sil prjiicipio aiiiiqiie fiicse sacrific:~utl o 
1)or 10 proiito nlgiin t:itito tlc las vcrita,jtis qiie lc hoii 1)ropi:~s i de  
que st: goz:~rli lliixs t:~rtle. E n  coriscciieiic.i:i, fisj:t 1):ri.n las 1)riiileias 
eriiisiones el iriixiiriiiii d(1l iiiteres i t.1 iii:isiiiiiiii del f0uclo (le anlor- 
tizaciou, toiiia iiii cliiiiirio cstr:tortliiiaiio I I I L ~ U  f o r i n ~ r  (11 foritlo (11, 
gastos de at1iiiiiiisti~:~cioii i reserva i coiicede cl rociiibolso a 1:~ 1x11- 
tle uii taiito 1)oi ciciito tlc las l r t ras  eiiiitidas t1iir;~ilte los ciiatio 
pririieros nños. I'ai,:~ I.i;icer c>fe('tiva esta, íiltiiria (lisl)oaic.iou es iicJ- 

cesario 81)eI¿U a los I'oiidos 11(11 Est:itlo: pero el grt~viiincii qiie se lfn 
impone, bien r11ir:itlo es iiiiigiiiio. E1 Estado, que g t ~ s t a  aiiii;tliiieiitr 
fitertes sii~iiris cn coiistruir cniiiiiios i pneutes para tlnr fi~cilitlrrtles 
a Ia coiitluccioii de frutos agric.olas, o l~ ia r i a  couseciierite s siis priii- 
r:ipios, favorecicii~lo iina iiistitiiciori tlcstiiia~la a (lar iiiipi11,co al 
c:i.CcliLu :igiit.ol:~, a llolittr ('11 c.ircul;~cioii i i i i i ~  gi;i~i iii:is;r i 1 ~  c;il~il;i- 
1 1  S I ~ I I I ' ,  110 diiclo, I ' u i i i t~ i i t a i ; i i i  1 : ~  c.sl11ot:ic.ioii t l t .  1:rs tichri.:~~, 11 i i i~ : i s  . . 
C O I I  I I I : L ~  ~fic; t(*~ii  ( I I I C :  1:~h \ i:is IIC c.011111111~:1(~1(,11. I<:II 1111 l ~ i ~ i h  t1t':iui.i- 

? c.111tiir:~ :~trt isa~l:~ i h i i i  c . : ~ ~ ~ i l : ~ l ( ~ s  I ~ ~ I  111o1)(1r~ioii tlv 1:r t ~ ~ t v i i s i ~ ~ n  e i i i i -  

l~c)rtaiic*ia. tlc los í'iiii(1oh i i í~ticvs,  iio l~ ; i \ t ;~ i i  11:ii.a ( j i io  1:b l~rc~l i icc io i~  
c.rtlzca i sc dcsüriollc 1;~:: Liit~iias \fi;rs de coiliriiiic;~cioii, si CI  c:ll)i- 
t,;~l ryiie iieccsiti~ el ;igricii!tor l)ni:L m x r  1)rov~~clio tlt: sii fiiutlo 11:i 
de irse fornit~rido de la iliaiiera lcuta i gradiial qiie perrriiteii las 



operttciones cu qlie se ociipa, si iio se le dizii f:tcilidades para to- 
11iii1.10 con 811 res~)orisul)ilitlucl de propietario. 

Pero en el servicio qiie se propone qiie el Estado preste a Ir& 
Cirja, no va a gastar 811s fontlos, va solo a separarlos por algrin 
tiernpo tle las aplicaciones ortliiiariss i a oolocarlos al  i n t e n : ~  (le 
i i i i  ocho por ciento, con plena gararit,ía. I i e  crejtlo que esto es lo 
inCnos que podría exi.jirse a l  Estado eri favor cle iiiia institncion 
ciiyo sOlido estableciniieiito serii el orijeu cle iumeiisos bienes para 
el pais. 

Con 1i1 niira de Iincer inns jeiierales los lisos (le la3 letras qiie 
In C.ja eiuito, i contribuir :L d:trles créllito, se esti~1)lece cu el pro- 
yocto qiie sil depcísito cti tina tesorería fiscal se adiiiita en los ca- 
sos en qiie se t:sije fianza. Este ~~rocctler, qiie en iiatia perju~lica :L 
In solidez de la g;trautía, da facilitlntl i csl)etlicioii, i el qiie riiitle 
1:1 fianza teiitlrb su capital colocntlo coii segiwiilad i gaiiando in- 
teres. 

Biiuqiie l a  detenida cousideraciori cie l a  iustitncion, de su objeto 
i de los medios qrie emplea, no poclrií ménos cle dar a conocer sus 
vriitajas, no creo iiioportiiiio coucliiir esta esposizion inclicaiitlo las 
de mas importancia. 

Los propietarios, a qiiieiics priiici1)alnieute favorece la iiistitiicioii, 
triidrbii eti ella, i i t i  iiiedio Sicil de proporcionarse fout l~s  coii la res- 
porisnbilitlad (le siis lropios fiiiitlos, sin verse liiriitatlos al estrerlio 
círciilo (le persoiias qrie iiiietlari c~riocerlos; sin la penosa condicioii 
tlc acre(1ittlr sii hoiirarlez i irioralidatl; sin la necesitl:~tl ordinaria t:u 
I R  práctica de b~iscar i presentar i i i i  kiatlor a, inas de 1:t liipotecn, i siii 
quetlnr las mas veces, en coiicepto tlel prestaiilista, liga110 con iin:t 
obligncion de grntitiitl, aiin ciiaritlo el ~~résta i i io  se 1 1 x p  hecho al 
nrio por ciento, o qiiizns en coiidicionrs todavía iiias onerosas. En 
el 1\ré&tnrrio tonia(1o a la Caja estii cievto de que pagando con re- 
grilaridiiil sus aniinli<latl(~s no se verA cri iriiigiiu caso precistrclo ;\ 
recitibolsar el ca1)ital; tcurlrii 1:i ft~ciiltn~l (le libertarve con antici- 
pticion (le la deii~la, 1)B~iLll~~0 a cnenta, scgi~n se lo perniit:lii sils 
rf1ciirsos: i obligatlo por el sisteinn misriio de la iiietitiicioii a pa- 
gar cada seis [iieses c;triti(la(les iiioderatlns por iiitereses i aniorti- 
zat*ioii, i qiie sin esfuerzo podrri separar (le Ins critratlas siiiiales 
de R I I  fiindo, iio se ver& gravatlo, colno es Ireciieiite siiceda entre 
pcrsoiias que no pertenecen a la clase de coinerciautes, con intere- 
ses i~trasrzdos qiie tarde o teni1)raiio liabrii cle ieemliolsnr de una 
sola, vez i en tina proporcion niiii sriperior :L lo que le permite~i sns 
rclc.iirsos ortliiinrios. 

í , : ~  coiiio(lidat1 i fi~ci1itl:~tlcs qiie I:L iii~titiicioii l)rc:viita, d pro- 
pi(h~:trio 1t:tril lvv;~i~t;tr fi)ittIo\ p ~ o , l i ~ c t ~  ro\~il t:~!los j !~ i~ t~~~i i l es  ( 1 ~  ~ I . : L ~ I -  
cl , ,  iiiiportancia. Si iiiiichos ~)rol)it.tnrios sc' aprovec1i:tti clc elln, se 
Ii;~lii;in t~grcgado algni-ioi riiilloiieq al cuj)ital ciiciilniite tlel p i s ,  
es tlt*cii., :il cal)itnl qiie foiiicrit:~ i desarrolla la proiliicciou. 1, si (~1 
efec-lo de esa circulacion se c~~~isiclci~u coi1 relnciori a cada 1)ropie- 
t i~iio ii~tlivitliialme~ite, sn iitilidltcl se presenta inas (le biilto. E n  
iin pais en qiie las propiedatles riisticas son tan estensas, en quc 



el cllltivo algo esmerado cstii tan en ~wincipio, proporcionar reciir- 
para que esas propiedudca se mejoren es hacer un gran bien. 

cultivo del campo, el cultivo que lo mejora, exije la inversioii 
tie cousiderablea qiie reqnieren el trasciirso de años para 
qne se alcance una ~~rotliiccion qne corresponda a los sacrificios. 
'fumando el agricilltor fondos en la foirna acostuii~bratla al pre- 
%ente, tiene que separar cada año iiiia cantidad de lo qiie el foodo 
jc l)rOdilce para pagar iuterescs; i ciiaiitlo el plazo se ciimlile, i 
tZtll vex cuaudo esta rnénos preparado, tierie qiie reeiu1)olsar el c:i- 
pital. E l  reembolso de iiii ca~)ital coiisitlerrtble qiic se Iin emltlc:t- 
(10 eri la eslilotncioii de iin campo, iio piicdc vt:rificarlo el agriciil tor 

separarlo del tlestiiio qiie tcuin, siii iiialbaratnr tul vez llarte 
de los eleuic~iltos clcstiii¿tdos a la esplotacioii o reclricir corisiclrrn- 
blernriite éstu, pi.iv:iiitlose tlel aiimeuto de entradas con qiie c d -  
culab:t i qiie I-inbria ido crecientlo de afío eii año. El nial que cndn 
agriciil tor recibe, j, por consigiiieutr, la'agriciil tura en jerieral, (le 
ese Ixocediiriiento obligttdo eu los p r é s t~ i~ io s  e11 la forma a~ost i i i~i-  
brada, lo evita, lo s:~lvu, la iustitriciou en qiie iiie ocupo. Ella oficrc 
al" agriciiltor el medio (fe ~~roporciitnarse fondos sin separar anii:il- 
mente de siis entradas rnas caritidad que la qrie al prcserite Ii;~l)~.ii~ 
de pagar por iutereses; i con rsa caiiticlad, al firi de algiirios :~ños, 
qnetltt 1il)re de su tle~itli~ siii tiaberse visto en el caso tle eutorpecur 
o estrecliar lu, esplotnciori (le s11 fuiitlo, ni de sacrificar el aniiieiito 
tle reiiti~ qiie le proilietian siis trab:~jos, por 13 ii~cesid;ul de reciii- 
l t~ l s i~ i .  ( 2 1  tnlil)it.il l)rest:itlo. Coi1 este proceder, i s ~ u n  las bases del 
~'royecto, iin capital de cien rnil pesos, que per~iiitirA a iiu propie- 
ritrio (lar gran f m e u t o  ;L la 1)rotlucciou (le un fiiiido rústico, eii 
veinte aííos, se aniurtizx coi1 solo el pago (le iiri (los por ciento auii:il, 
(le tal inanera (lile el tleiillor qnetla libre tie uria tleiida (le cieu riiil 
Ileso3 1)agatiilo solo ciiareiita inil dr iiua iiitruera inseiisible. 

E l  resultado cie q i ~ c  ac;il)o de Li;lccr riicirito 1i:t silj~ritlo a algiliias 
persoiiiLs a qiiienes Iie h:~blado del proyecto uii eiiipleo de la C;ija 
tlr Ciktlito Hipotecario al)licablc :L peqneños propietai.ios, para e:%- 
pitaliznr aliorros qiie ortliiiarianieiite no se aproveclia~i. 

E l  propietario (le iiu fiiudo (pie vale veiute niil pesos i que ob- 
tiene de sil cill tivo ii~ia renta qiie casi se equilil~ra con siis gastos, 
lo mas probnble es que no ecouoinice los ciento cincuenta o dos- 
cieutos pesos que le qiietlariau de sobrnilte, sin embargo de qiie 
l ~ i d i & ; ~  liacerlo siu irii~toiicrse privaciones. La peqiirfiez de 1:i sii- 
iiia, lo lqjaiirt q ~ i ( ~  vr Ii2 ~ ~ ) o c : L  de forinur cori ella iin capital (lile 
j~ieda iitiliziirse, no le. rstiitiiilaii lo 1)astüiite. L:L Cqja tl? Crc/tlito 
lIi1)otecrtrio fl~cilitti los iiicvlicn ilc t l t w  vt~lor :L esos iilioiro~ coi1 
rriiii poco gruviiirieii. Ki cl propictiirio toiriara de la C:~ja, hi1,otr- 
cando sil i'rindo, tliea iiiil l)euo.i, se iiii[ioritlria la, oblizacioii de vil- 

brir la aiiiia1id:~cl (le i i i i l  pesos en c:~dit ali ). Consei-\~:iiiclo en sii 
poder las letras etiiitidas por 1 : ~  Caja, purcibirín de ellas como te- 
nedor ochociei~tos pesos tle los intei-eses i no tentlria que tomar de 
las entradas ordinarias de sii fiinclo nias que closcieutos pesos pn- 
ra coinpletar la aiiiiulidizd. R i  el propietario sigue rjeciitniicln esta 



operacion dnrante veinte anos, al 811 de ese período, sepsralndo de 
sil3 eiitrailas ordínnrias la pequeña cantidad de doscientos pesos i 
de que tal vez hasta entónces no liabrla podido obtener níngriii 
fruto, h a  amortizacio su deu~la, de diez mil pesos a la Cttja con so- 
lo pagar ciiutro mil, dando doscientos pesos al  a60 i auinentantlo 
su fortiiiia en la initacl de iinu manera miii Ilevatlera i siii nitigiiii 
peligro. La  Ci~ja se liit eiicui.gizdo clo poiier eu jiro es~zs peqrieñas 
siiinas que cla aiirialiiiciit,e i eii crc1:~rle uii c:ipital. E.: este u11 pe- 
qiirlio recurso veillajoso, qlio ndiiiite aplicncioil en riiiiclios casos. 
Uu padre (le fiziriilia, tlc esas posicioocls iiiodestas, qiie ciieutn solo 
coi1 lo qiic le pro(1iice sri pecjtieño fiiiitlo, qiie cii:~ii~lo la fi~rniliit 
est8 peqiieña 1)rreclc ecoiioiiiiear cortas sriiii;zs clc sus eritradas siii 
gran sacrificio, i que poco a prol)ósito, o de po;o tikiiirio para eri- 
trar eu espccii1:~cioues tliir pnilieraii coiiiproinclter sir fortriiin, t : ~ l  
vez piensa ~iic?jorilr la srrcrte de sil fdiriilia con el aizinento qrze (11 
tiempo traer8 al  valor cle srr propicdtttl, iiio potlrít~ aproveclinrsc: 
de la ventaja coi1 que le brititl:~ 1:t Caja Hrpotecnri:~, i aiimeiiti~i. 
coi1 p q u e ñ a s  ecoiioiiliils eu 1 ;~  mitad iiiils sil c a p i t ~ l  i adqiiirir pnrit 
cnantlo los Iiijos llegasen a ixiayor e(i:t(l o para criando l-iaysn (le 
exijir ~ i i  apoyo pera coiisaprizrse a tri~bajos iitiles, nnn suma no 
clesprecit~ble c o n ~ ~ a r n d i l  coi1 sri fi)rtiliin, piiesto qiie iinporttz la irii-  

t:ul de ell:~? 1 si lo qiie lince 11n propietario lo h;zcc~ii cit:iito, niil, 
diez mil, duo se o1)teudrtl tarribicii por rcsu1t:tdn qiie toti:~s tls:is 
pequcñ:~ssuinas qiie realiileiite piietlcii econorniznrse sin esfiierzo, 
vuu creando para ei pais ca l~ i tdes  q i i ~  pro<luceii, i que  el calbit;il 
proiliictor del pais se aiin1c:il t:~ríL en 11n 111ilIoi1, e11 diez iiiill»nes, 
o en miiclio nias, eii el esl~acio (fe vciiite aíios? 

No preseuto este 1iso dc la c2L.j:~ de Crétlito Hipotecario coiiio 
ririn (le sris priiicipnles veiitijii~ ni coino iiu henc'ficio qiie le sea 
cs~lccialmen te pro1)io; pero lo creo tlc iiiia nplicncion bast:iri tcl cs- 
teiisa eii tre iiosotibos i i l i i i i  coiifoi iric :zl c:trActclr i coiitlicii-~nc~ dr1 

iin gi-nii iiiiinoio de ~)rol)iet:~rios, i por eso iio lie qiieritlo dt1j;~r c l r  
i~i~licarlo. 

La  venttija del prdstxmo reer1ibols:~ble a largos ~ilazos qlie la 
C~IJR ofrece siu exijir annitlitlatles qiic excedan (le la protliiccion 
ordii~aria de riii fiiutlo, prietleii gozai la tnrii1)ieu 10s pro1)ietnrios 
que, segrrii el sisteinn actual de préstrtnios sobre hipoteca, estu- 
viereli ariieriazltdos del reciiiholso iuinediato de iiiia fuerte snilia 
qiie los 1)origa en peligro cle euttjeiiar sil propietla(1 o los elrinentos 
coti qiic IIL esli lot~~ii  i dc q ~ i c  cletliic~ii sn rerita nriiid. Eii otros t8r- 
iiiirios, 1:~ G;I~:L o f r ~ c ~  (11 iiic~tiio de coiivertir i i i i  pr&stniiio reenibol- 
st~ble a pliwo fijo cii 1111 ~>ri~st:~itio rc~eiti1~ols;~l)lo :L ~)l:~zos en rlnc el 
capitul se va 1)ag:tntlo (le i i i i : ~  ii1:11i(~ra iiisc~~sil,le 1):~ra "1 (leiitlor, i 
en qiie qiiede libre cle capit:~l e intereses, nl fin de :~lgiii~os años, 
di~ndo tal vez anii:iliiif~nte iiiix cantiilatl rilerior qiie la cliie iilvcrtia 
solo eu interesca clel capital ~,restatlo :L plazo fijo. 

Sería eii estreiilo largo si preteiitliese cniimerar las diversn~ 
aplicacioues veiit:~josas al propietario qiie adniite 18 Caja de Cré- 



Vista Fiscal sobre la Fundacion de esta Caja. 

Excelen tisimo señor: 

E l  Director de la Caja de Crétlito Hipotecario, de aciierdo i por 
encargo tlel Coiisr.jo de este Estd~lecimiento, ha sometido a V. E. 
los estatiitos que se han redactado para la fiinciacioii de uiia Cnju 
de LZ ~ O T T O S .  

En la esposicion de motivos con que se acompañan los estatri- 
tos, i qiie se consignan en cl oficio dirijido al Departl~rriento de 
Hacieuda,. el Director latarrieiite niauifiesta las miras que persigue 
el Consc:jo que preside, i no son otras que la cie mejorar las contli- 
ciones de dernaudn i venta cle las letras de crédito, por uiia parte, 
i la de fomentar i aiisiliar, por otra parte. la creacion de institii- 
ciones qiie estimulen a la econoiliía i moralidad de las clases ])o- 
uuliires aunientariclo sil bienestar i forniando habitos de órdeii i de 
previsiori. 

La lei de 22 de a.oosto de 1861. que inescribib la fiiridacion eu 
la capital de iina de ~ h o r r o g  Gajo-la direccion i responsabili- 
dad del Estado, permitid tarnbieri, por sn artfclilo 15 i final, el es- 
tablecimieuto de otras de igiisl natnraleza por las Miitiicipalida- 
des, por las sociedades de beneficencia i por los partictilares, a 
condicion solamente de que stis estatiitos, fuesen aprobados por el 
Presidente de la República. E11 ejercicio de este dereclio, i liabien- 
do llegado el caso previsto por el art. 126 cle sti Reglamento, la 
Caja de Créciito Hipotecario desea fiindar iiria Caja de Ahorros 
qiie piirtla servir de eilsayo i de rnotlelo, qlientc a los cy)itdistas 
n, eIripresns qiie 1i:xsta aliora linri sido POCO aforti~rla(l:~s, i jiitito 
con dotar al pais tie iina inutitticiori bciidfica i rnoraliz;xtloia, :km- 
plíe i Lcilite los meclios de venta i cle colocncion veiitajosa de sus 
propias letras o titiilos hipotecnrios. 

Tales son los fities que se propone el Directorio. Los srsrrita 
nrtíciilos (le los estatiitos, coriteiiidos en nueve títulos o seccioties, 
desarrollan i orgrtnixan el yensarniento de la instituciori, d$iitlole 
la estriictiira econdiuica i Irgal que en Eilropn tienen esta clase 
de estal)leciriiiputos, i mo~lificbridolos con ~r reg lo  a las cos ta~~i -  
bres i cttract6rrs pecri1iares de nuestro pueblo. 

El titiilo primero determina el ol~jeto cle la fiindacion, sil doini- 



cilio, su primitiva esfera de accion i 1s amplitud de que es suscep- 
tible en lo futuro. 

Ln Caja iiiiciarti sus negocios en Santiago, pero fundar& oficinas 
subalternas en las l~rovincias asi qiie s i ~ s  operaciones tonieri un 
consitlerable desarrollo. 

El título 2.' fija el mouto, interes i comisiou de los depbsitos. 
Se asegura a los imponentes iin mínirniiill de réditos de ciuco 

por ciento anual. 
El titulo 3 . O  estatuye las reglas que se han de observar en la 

calificacioii de l a  aptitiltf o capacidad civil de los iml)orientea, sean 
mayores, niujeres casadas, menores o personas colectivas. 

Se establece en jeneral l a  regla de que l a  devolucion se hace a 
quien coristitiiyd el depósito. 

E l  títiilo 4 .O  spñala prolijamente las condiciones de entrega o 
reintegro de los depdsitos, siendo niui de notar que el articr~lo 22 
pzrinite qiie el imponeiite pueda aplicar siis aliorroa a la  compra 
de letras (le 1:i Caja Hipotecaria. 

El títiilo 5." se refiere a la forma de las libretas o clociimentos 
com~~roliarites del depdsito, a sns difercrites clases, i a su manera 
de renovacion en caso de pkrdida. 

E l  título 6." prescribe los procedimientos de iiiversion (le los 
fondos aciimiilados, i el modo de adquisicion de las letras Iiipote- 
carias a que deben ser aplicados en primer Iiigar. 

E l  titulo 7." trata de la adn~inistracion de la Cqja de Aliorros, 
del níiinero de sus directores, su eleccion i sub facultatles, i las 
que correspoiidei-i a sil tesorero i secretario. 

El título 8 . O  seiíala las relaciones del nuevo estsblecinli~nto con 
la Caja de. Crétiito Hipotecario, que lo aiisilia i Elasta cierto plinto 
lo tieue a sil sombra i bajo su proteccion; i el título 9." i íiltimo 
determina los procedimientos a qiie se ha de ovedecer en el even- 
to de una liqiiidacion. 

Estas bases de orgapacion, así como Ias reglas secundarias 
que desarrollan las ideas capitales de la  nueva fu~idacion, nada 
contienen que no se halle en armonía con las leyes, i a juicio del 
Fiscal contribuyen con eficacia a la realizacioii de un pensamiento 
anhelado de antiguo por el Congreso i el Gobierno de la Repíibli- 
ca i cine no ha encontrado todavía sil forma de ejecucion o sus 
condiciones prhcticas de acierto. 1,a Caja Hipotecaria por esta 
iristitiicion, que piicde Ilnrrinrse compleinentnria, perfeccioria los 
fines de siz estableciriiicnto, i lleiia, las miras del le-jislador crean- 
do a s11 lado i bajo su vjjilancia, un departamento econbmico desti- 
nado al peqiieiío capital, a las industrias populares, al fomento i 
estími110 de los 1iBbitos de econoinía qiie sor1 tan raros en nuestras 
clases trabajadoras. 

E s  cierto qne la nuera Caja de Aliorros se encueilti-a bajo la 
dependencia casi absoliita de la Caja Hipotecaria, i que de ésta ha  
de recibir su capital, su Directorio, sus letras, la totalidad de sus 
negocios, de su vida i de su movimiento; pero el Fiscal observa a 
V. E. que este sometimiento, ademas de ser el justo tributo que la 



institucion protejida paga a la institucion protectora, es temporal 
i pasajero, cieberú ser rniiiorado a medida que la Caja de Ahorros 
cobre fnerza i salga de infancia, por decirlo así, i desaparecerti 
tan luego como haya afirmado su inarcha i llegado a tener exis- 
tencia propia, firiile i s6lida. E l  derecho de vijilancia es cnrrelati- 
vo del deber tle protrccion; i piiesto que 1:t Caja Hipotecaria des- 
tina parte de sil reserva a la formacion del capital coi1 que ha  de 
dar principio a siis operacioiies Ia Caja de Aliorros, i contrae 
tambien la 01)ligacioii de cubrir los siieldos de sus eniplcnctos i los 
costos de sil atliniriistrac*ion por alguii tiempo, cle rigor Ir corres- 
ponde una accion de iniciativa i de clirecciou en los ncgocios del 
nuevo estableciiiiiento. 

La sola observacioii a que dan lugtzr loa estatutos, a juicio del 
Físcal, tiene cabida respecto de los aciiertlc>s de disolucion i liqiii- 
dacion, que puede celebrar el Directorio por sí solo i sin la inter- 
vencion del Siipremo Gobierno. E1 Fiscal no considera l e p l  ni 
conveniente esta prescintlencia de la autoridad admiriistrativa, i 
cree que si e1 Presidente de la Repiiblica estS Ilamncio por las le- 
yes jenerales i en especial por el art. 15 de la 1ci cspccial sobre 
Cajas de Aliorros, a intervenir en la fori~iacion de los estatiitos i 
a dictar el decreto que autorice sil cstablecin~iento, no puede des- 
conocerse el derecho no menos cierto, i en ocasiones de nins nece- 
sario ejercicio, de apreciar las cansas de la siipresioii i de proniiu- 
ciarse a cerca de si1 justicia i conveniencia. E l  Fiscal propone por 
lo tanto a V. E. que se agregue cl inc. 1 . O  del art. 40 de los esta- 
tutos, en que se determina las causas i In fornia de la disolricion i 
liquidacion (le la Caja dc Ahorros, la cotidicion de qiie el aciierdo 
deberú ser sometido a la ayrobacioil del Presidente (le la Iiepii- 
blica. 

Salva esta rilodificacion, qiie no altera las bases de orgauizacion 
del n u e ~ ~ o  estableciriiiento, el Fiscal nada halla en los estntiitos 
que no sea bien concebido i que no esté en arinoiifa con la iden 
sana i elevada qne se propone realizar el Directorio de la Caja de 
Crédito Hipotecario. Esta institncion se encuentra sólidamente 
establecida, así por su prestijio como por la amplitud i firmeza de 
sus operaciones, i puede aplicar el saldo de su reserva, serialada- 
mente del ramo eventnal de multas o intereses penales, ya consi- 
derable, al foinci~to cle fuudaciones ecoii<ii~licns l,ol~ilai'es que nio- 
ralicen las clascs trab?jatloras i coutril~iiyt~ri n sii bieiicstar i a si1 
edncacion ccouóiriicn i sorinl. 

Santiago, setiembre 21 de 1883. 
~IOSTT.  



APENDICE 

&ntiago, enero 10 de 1885. 

Demorada por dos meses i medio la impresion de este 
folleto por, el recargo de obras que tiene esta imprenta, 
he estinzado necesario adicionarlo por medio de este 
Apéndice para tratar las nuevas ocurrencias que han te- 
nido lugar sobre la misina materia, segun la cuenta que 
han dado los diarios. 

Pasaré por alto o, al ménos, me ocuparé poco de la 
política cori respecto a los sucesos de las 6ltim:~s califi- 
caciones. E n  esa Iiiclia electoral de ciudadanos organi- 
zados eil partidos, unos fuertes por la lei i otros mas 
fuertes aun por estar amparados a mas de Ia fuerza mo.-• 
ral que les comunica esa misina lei, con la fuerza mate- 
rial que les presta el Gobierno, lo Iójico es que el que 
tiene a la vez una doble fuerza (la mo:al i la material) 
ha de vencer al que solo cuenta con la fuerza moral por 
mui grande que sea. E n  materia electoral la fuerza mo- 
ral Se impone a toda fuerza,. pero esto sucede en nacio- 
nes civilizadas no así eri Chile, desde que sus gobierilos 
sobreponi6ndose a la lei coiistitucional que consagra a 
los ciudad:~nos sil rnas precioso dercclio, cual es de ele- 
jir 10s poderes públicos, se burla, se desprecia, con inaix- 
dito eschridalo, liasta el estremo de desterrar, encarcelar, 
i matar a los que piden i trabajan por su cumplimiento. 

Apánas se preludia la renovacion de los poderes pú- 
9 



blicos, el Gobierno comienza a usar de su poder electo- 
ral i siendo solo un mandatario se revela contra sus 
mandantes. Si u n  grupo de  estos s e  conforma a ser diri- . . j ~ d o  por su propio rriandatario en  esas funciones electo- 
rales, hasta aquí es subeiitendido que delega sus facul- 
tades en ese mandatario que se llama presideiite do la 
República i que s e  somete t,aiiibien a cuinplir sus man 
datos. E n  esto no hai riingun ataque a la libertad ni al 
derecho individual de los ciudadanos qiie se  agrupen 
para constituir uri partido político somctido a cumplir la 
voluntad del presidente de la República. En  tal caso, ese 
jefe de partido solo puede obrar conlo ciudadano contra 
los partidos independientes que iio le hayan reconocido 
ese poder electoral sino para luchar en el terreno de la 
lei, pero, si fuera de esa lei hace valer para su triunfo la 
fuerza material pública que la Nacion ha  puesto an sus 
manos para el respeto de la lei fundamental i las consig- 
nadas en los códigos de la República; ese presidente, 
violando la lei electoral, viola la Coiistitucion i todos los 
códigos, cons tituydndose en tirano i responsable de la 
sangre de los ciudadanos que se  derrame con esa inter- 
vencion armada. Quiera Dios que no liayan inas vícti- 
mas que las que hasta aquí ha11 costado las califica- 
ciones. 

Deje el Presidente de la República que los partidos 
po!íticos luclien como lcs parezca conveniente a sus 
ideas, que se déii caclietinas, hasta inatsrse si quieren, 
que sc  formen 1->dotories de  pelea, pero sin maiiopl:is, sin 
cucliillos, siii estoques, sin sables, siri revcilvers i, por 
f i t i ,  sin riiriguna arrria hiriente. Cuidese, eso si, de  poner 
en cada mesa a distancia conveniente ti.ox>a de ~ o l i c í a  i 

I I 

dela pariiiciori bien escojida sin mas arina cyiie un bas- 
ton a efecto solo de quitar a los coníenclientes las arrnaB 
i maiidarlos presos con la suficiente custodia, para que 
el delito de llevar arnias, para esas peleas, sea castigado 
conforme n las leyes. 

Cllilc lla llegado ya a cierto grado de civilizncion i 
gobiernos i gobernados ya es tiernpo que se  guarde11 los 
debidos respetos i coiisideraciones, principnlmcnte eri 
los actos electorales e11 qrie resuiize el pueblo su sobera- 
nía. Esto se liace ya necesario para no volver a los luc- 
tuosos tiempos de los tres decenios conservadorcs; 



tiempos de las faciiltades estraordinarias, de los estados 
de sitios en que se encarcelaban, desterraban i se mata- 
ban a los ciudadanos en las mesas electorales, constando 
tan solo la eleccion de inarzo de 1846 en Valparaiso 
ochenta i tantas víctimas que murieron al golpe del sa- 
ble i de la metralla, cuyos cadiiveres fueron inet,idos de- 
bajo del puente de Jaime. Así se castigaba entónces a 
los opositores, siendo preciso usar hasta de los cañones. 
La ciiltnra que ha a1c:inzado el pais lamenta aquellos 
horrores i, por tanto, se  escandaliza desde que despues de 
24 años de gobierrios liber:iles, hoi se repit:in esas esce- 
nas de sangre. 

En las primeras 47 pA,jinas que contiene lo principal 
de esta obra lie dejado trazada la historia política i eco- 
~iómica de la República en los estrechos límites que per- 
mite tan *pequeiío folleto, esto es, poniendo a la vista su 
actual situacion, concluyendo por presentar un plan eco- 
nómico que puede realizar la Caja de Crédito I-Iipotecario, 
nada nias que con agregar a sus actuales operaciones de 
préstamos en letras, que llevan la garantía de la propie- 
dad, la einisiori de otros títulos de crédito que sean 
afianzados con depósitos de dinero, prestándose esos 
nuevos títulos así como allora presta las letras hipote- 
carias. Pero, como ese plan econóinico que abraza tam- 
bien refc,rm:is políticas de suina importancia iio podrá 
ser realizado sino por go1)iernos populares, como lo dejo 
espuesto, me es preciso volver a tratar el mismo asunto, 
no para irisi~t~ir en esas reformas que el tiempo solo 
puede realizar, siuo para dar a conocer los inmediatos 
males con que lioi se amenazan todos los intereses del 
pais regrs1)ando mas su triste sit,ixacion econóiilica. HR- 
blo de la discusion que lis abierto la prensa (reconocien- 
do solo ahora el malestar económico en qire se encuentra 
la República) presentando remedio para conjurar la crísis 
que todo el iniindo desde tiempo inas atras tiene predi- 
cha, iiibnos los diarios, desde (lile ellos solo en estos 
dos últimos meses (novit~iil1)i-e i dicienibi-e) 1i:tn venido 
a poner a la 6rden del  di:^ efia Gran CJz~c.stion Financle~a, 
la que debieron tratar desde iiluclios arios Antes. Este 
retardo se esplica solaineliic porque no tendrían órden los 
escritores de los capitalistas i dk sus bancos para tratar 
tan importante materia sino solo ahora, porque así lo 



creen conveniente a sus intereses. Ovedeciendo, pues, 
osa prensa asalariada a sus amos, vemos a los diarios 
disertar por estenso sobre la materia, porque en ese 
trabajo tienen su negocio. 

Al apreciar los diarios las causas de la crísis económi- 
ca no han hecho sino repetir lo que todos hemos dicho 
&ntes, esto es, presentar a la vista los excesivos gastlos 
en obras piíblicas, la postracion en que se encuentran el 
comercio, la agricultura i las industrias; la desconfianza 
que tiene restririjido el crédito desde que el pais estk 
empeñado en rrias deudas que las que pueden soportar 
611s negocios; el desnivel de la internacion con la expor- 
tacion, desde que han ba,jado los precios del salitre, de 
los cereales, del guano i del cobre; el lujo que no guar- 
da relacion con las fortunas i por fin, la paralizacion en 
que se encuentran todos los negocios por la falta de ca- 
pitales i de la proteccion del Estado, por cuya razoii ha 
mermado considerableinente la procluccion que es In que 
favorece la riqueza particular i pública. Todas esas apie- 
ciaciones que hace la prensa no son causas sino efectos 
de la crísis, crísis perpétua en que ha permanecido el 
pais puesto que él no lia dejado de ser esplotado por el 
capital, desde que se fundó la Caja Hipotecaria en 1855 
i desde que aparecieron los bancos de eniision i de depó- 
sitos. 

Lo que hoi se llama crísis es solo poner en relieve el 
malestar económico que siempre ha tenido hundido a 
Chile que, por fortuna, hoi no es tan lamentable, desde que 
al ménos hai riqueza fiscal, aunque ésta haya sido ad- 
quirida a costa del sacrificio que ha costado la guerra 
con dos naciones, que felizniente ha terminado. 

Bien puede dilapidarse por completo esa riqueza en 
que se encuentra el Erario nacional i los temores que 
manifiesta la preiisa en ese seiitido, no v;in fuera de ca- 
mino desde que se esttiii iizslgast;~ncio esos caudales pií- 
blicos. 

Por tanto, los diarios hacen bien de aconsejar al Go- 
bierno que sea mas iilodersclo en sus gast'os, esto es, 
invertiendo sus grandes rentas en obras reproductivas 
como son los ferrocarriles que ha emprendido, dejando" 
aplazado para mejores tiempos la implantacion de tantos 
otros mejoramientos que proyecta. Deber de la prensa 



es abcar siempre la mala inversion de  laa rentas públi- 
cas; pero no por esto puede presentar como causa del 
actilal malestar económico, esos gastos puesto que aun 
m s e  han hecho. 

L a  crísis que tanto se vocifera, es el estado normal en 
que ha permanecido el pais desde que los bancos dieron 
mas espancion a SUS negocios, esto es, desde que esos 
negocios que Antes se  hacian en proporcion del capital 
metálico que era el Único ajente que los movilizaba, hoi s e  
hacen en número infinitan~ente inayor, desde que el crit- 
dito bancario, usado en una variedad de  cornbirinciones, 
ha miiltiplicaclo ese capit8al metiilico i de consiguiente 
creando nuevas i numerosas especulaciones con el repar- 
to de  ese crddito. Pero todo esto solo significa uii mayor 
movimiento en numerosos negocios, desarrollados en 
proporcion al aumento que 11au rccibido los capitales 
methlicos vinculados en los bancos. para emitir billetes , A 
que representan el dinero, para jirar con el dinero depo- 
sitado i, por fin, para infinitos negocios inas que iio se  
conocian ántes, esto es, cuando se aplicaba a ellos solo 
el dinero sonante. Si 1;s barlcos han iiclo iítiles i lo sor1 
actualmente en todos los paises desde que esos estable- 
cimientos de crédito hacen su negocio i a la vez foinen- 
tan los negocios del comercio, de las industrias i de la 
agricultura, pero en Cliile liz sucedido todo lo contrario, 
como lo he dejado probado, por los resultados que han 
producido tanto los bancos de ernision coino los liipot,e- 
carios. 

Esos malos resultados son los que coiistitugíen la crí- 
sis permanente en que ha estado el pais sacrificado des- 
de  1860, esto es, desde que Chile tuvo bancos, formados 
por nuestros usureros capitalistas (raza de  jadios que 
tarito se ha propagado eri Cliile) que son los que Iioi lian 
dado la voz de :il:~rmn, diciendo por sii prensa nsalnria- 
da: que 1mi tormenta fiiinricier:~, crísis espailtosn, ciiuiido 
todo lo qiic 1i:~i de iiuevo cs sol :~t i~ei~le  1:1, l):\j:i de los 
procl~ct~os de esport,ncioii i por coi-i~cciicricia 1 ; ~  de1)r~cia- 
cion del papel i~ioiled:~, (lile no ei, iiitig:'iiii;~  lov vedad, cles- 
de que Antes 11:~ estxdo inuclio nias depreciado. Sin ein- 
bargo, nuestros capitalistas i sus bancos se f ~ ~ n d a n  en 
esa depreciacion del papel del Estado presentándola co- 
mo única causa de esa imajinaris ci.ísifi, iritroducierido 



así el phnico i la desconfianza hasta decir que el pais se 
arruina, si110 s e  retira de la circulaciori ese papel de  cur- 
so forsozo sino so restablece la conversioii del billete 
cambihndose éste por el oro i la plata, coino tintes se  
hacia. 

Hé ahí la guerra cruda que le hacen niiestros capita- 
listas y sus bancos al papel moneda pidiendo su amorti- 
zacion despixes de haberles servido como oro para el 
cambio de sus billetes que hizo incoiivertibles la iníciia 
Ici de  23 de jiilio de 1877; lié ahí el patriotismo de pedir 
el restablecimiento de la coriversioii de sus billetes por 
oro uiatcrial; hé allí, por fin, la salvacior~ del conflicto 
financiero que nos brindan los bancos volviendo a la cir- 
ciilacion methlica. Por  tanto, luego será ya uii 2iecl1o el 
retiro del papel moneda, qüedando solamente en la c i r  
culacian los billetes convertibles de  nuestros bazicos, cii- 
ya  emision harán alegar pronto a treinta millones de pe- 
sos, que es lo que les p\erinit,e la lei. Ahora, si así queda 
despejada la sitiiacion financiera para los capitalistas y 
sus bancos; si así creen prestar un servicio a la Repú- 
blica, veaii~os lo que le costará, ese servicio. 

E n  priinei lugar el Estado tendrA que sufrir una pkr- 
dida en el retiro de los veintiseis inillones de sus bille- 
t'es, ciiya ainortizacion no podrA hacer sino por un ein- 
préstito, ya  sea levantado en el pais o en Lóndres. Este 
enlpréstito por lo inérios se obtendria nl interes de cinco 
por ciento, lo que le iinportaría al Estado iin g r a ~ á m e n  
de  iin i~iillon trescieiitos inil pesos al año, clesde que por 
esa deiida que se 11s impiiesto no paga lioi interes algu- 
no, teniendo para cubrir el capital largos plazos. Por 
tanto, la ainortizacion del papel inoneda le costaría al 
Estado la slipresion de una renta que importa por lo nié- 
iios esa inisma cantidad cle un niillon trescientos mil 
pesos. 

12lioi.n, coiiio el %st:tclo Ila coiitado para sus gastos con 
css  rc nts, 61 Luscnici los inedios tlc reponerla i este ar- 
bit rio iio lo ciicoii ti.ai.:t b i i i ~  c;~rgar.d» : ~ l  p i s  con nuevas 
con1 ribucioii cs. Este sacrificio lo creen coinpensíldo los 
bancos con la circui;icioii de siis billetes convertibles, 
desde que el pais coir1prar.i con el oro los prodiict,os que 
consume por un tercio inénos d s  lo que hoi le cuestan 
pagBndolos con el papel inconvertible. Nirada bajo esta 



faz ]a cnestion, es fuera de diida que hai nnn gran con- 
yenisncia pública; pero ea preciso examinar lo que por 

parte perder& el paia a mas del millon trescientos 
mil pesos que le  costarhn usas nuevas coutribucioiles. 

Los detidores eu jeneritl tendr&ii que hacer los pagos 
BD oro O pesos fuertes i los que tuvieseri este inetálico, 
en raeon de au escasez, lo prestiiriaii a subido iiltel-es, 
que nunca seria nidilos de diez por ciento entre los pres- 
pUmistas partici~lares. Los bniicos prcstariaii sus billetes 
con~ert ibles  cori uno por ciento ménos, es decir, al nueve 
ver ciento, quedarido al fin i.e<irlarizndos los pi.ústninos 
la ese interes. Como nadie podi.ia 2iücer coinpetericia a los 
bancos en ese negocio de prhst-amos, el dinero tendria 
una alza de  tres por ciento, alza que seria permanente en 
Chile. Ahora, cotno los bancos no obedecen mas que a 
la lei de Ia Ofe~ta ieZPed1'do, no so10 grabarian los prea- 
amos con tres por ciento iiitis de intei-es, sino que de- 

prectiariail todós los valores eri igual ~ T O J ) O I . C ~ C ~ I ~ .  Si 10s 
préstanios, coinpi-as de efectos píiblicos i otras traiixa- 
ciones iniportasen cien nlillorics al :iño, eti so10 esas dos 
clases do ti.niisaccioncs gai~ni-iaii los buicos tres millo- 
nes a mas de sus actiiales gariaiicias, por el solo liecho 
de silbir tres por cierito el iiltei-es cor!.ieute del dinero. 
Pregu~italnos *aliara iqiiién pagiirii. esa iiiayor gnnalicia 
que hariali 10s bniicos aieiido ellos los esclueivos d u c a o ~  
de la inoueda fidiiciaria? Claro estA aue el Dnenrio seria 

A. u este pobre pnis al qiie ni,e.;tros ctipit'~iistaa i sus bancos 
quieren sacar de  la miseria, n~nort~izariclci el papel iiione- 
da para volver 3 la circ111aci011 niet~ilica. Toda la prensa 
aboga para cliie esa medidit se lleve a debido efccto: nin- 
guna voz se 1ev:trita contra ese moriopolio del crédito 
6ancario, niiigulio pide la co~iserrsciori >lid papel muiie- 
da que ea el que 110 solo puede salvar o1 prese~it,e rriales- 
tar  ecoiióxnico sino tambicii afianzar para siemr~re In 
prosperidad de  1:i Repiiblica, nada *non qiio ~iaci;iidolo 
corivertible, para Io que el Gobicrrio ticricl eil sus i1i:irios 
reciirsos de sobra, cstdo es, fi~cilid~lclcs iiifiiiitariielite ina- 
yorcs que les q ~ ~ o  ticileii los bancos para convertir siis 
billetes, coino 11) pron~etcxi a coiidicion qi io ellos queden 
coirio íii~ica inoiieda iidiiciaria; exijericia qiic a inas de 
erivolver, ese moilopoliu, degrada i Iiuinill:~ In dignidad 



de la Nacion, desde que un grupo de capitalistas le im- 
pone la lei contraria a sus conveniencias. 

Si la. guerra que los capitalistas i sus bancos hacen al 
papel moneda, para sustituirlo por sus billetes, al fin 
triunfará, restableciéndose el monopolio del crédito ban- 
cario, monopolio, que tendrá que aguantar el país, como 
como una plaga, hasta que una sus fuerzas para destruir- 
lo. Gobiernos pueden venir que Iéjos de prote,jer i ampa- 
rar ese monopolio liar(ln Ia reforma económica bajo la 
base de liacer valer el papel moneda convertible, que 
puede emitir el estado hasta 60 o mas millones, dejando 
eri libertad a los bancos para que ellos einitari sus billetes 
en toda la cant,idad que les permita la lei; pero sin ser 
admitidos en las tesorerías fiscales, municipales i de be- 
neficencia. 

Hé ahí como la República alcanzaria con esa reforma 
económica no solo su bienestar material sirlo tambier~ 
su rejeneracion política i social, puesto que ademas se 
afianzaria la paz interior no liabiendo partidos políticos 
que la altarasen, desde que ninguno podria medrar a 19 
sombra de esos nuevos gobiernos. La riqueza sería en- 
tónces desar~ollada por los capitales i el trabajo por me- 
dio de instituciones de crédito, tal como la Gran Caja de 
Ahorros que dejo propuesta en las pAjinas 20 i siguien- 
tes del presente folleto; institucion que estA basada en la 
lei del Crédito Hipolecario no importando sus operacio- 
nes sino nuevos préstainos sobre dinero depositado que 
constituyen su garantía i a la vez el Ahorro como ha 
quedado demostrado en el proyecto de lei, abrazando 
principalmente la conveniencia del Estado, puesto que 
se llegaria hasta solucioiiar la gran cuestion que está a 
la órden del dia, esto es, la conversion de papel moneda, 
coino paso a derriostrarlo. 

En  primer lugar debo advertir que las operaciones del 
Estado con la Caja Hipotecaria esthn basadas sobre el 
dinero depositt~do con el cual los bancos hacen hoi sus 
negocios coloc;íridolo cn pr&stainos, eli descuentos de le- 
tras, compra de efectos públicos, etc. por uri valor de 50 
i tantos millones de pesos, que es lo que importar1 hoi el 
dinero depositado en esos establecimientos de credito. 
Con esa advertencia i esa espectativa el Estado como 
'depositante de dinero en la Caja Hipotecaria, entrar& 



despejada, esto es, sin la preocupacion con que ordina- 
riamente se ~niratl los negocios que salen del cirden ruti- 

rio. E n  esta intelijencia paso a disertar especialmente 
g b r e  esas operaciones del Estado con la Caja a fin de 
confirmar los asert,os que dejo establecidos coino resulta- 
do definitivo de la negociacion. Para esta última compro- 
bacion me valdrí: de los núrneros, analizando un solo 
préstamo de 600,000 pesos sobre dinero depositado que 
debe hacer la Caja al Estado en conformidad a los artí- 
culos 1." i 2." del proyecto de lei. 

El Estado depositando 600,000 pesos, vinciila este di- 
nero por 20 anos para recibirlo al fin de este plazo con 
mas el interes de 5 por ciento, capitalizado cada seis 
meses. Esta operacion, que es de estricto Ahorro, mira- 
da aisladamente, puede estimarse inconveniente, desde 
que liai que desembolsar ese dinero por el cual se abona 
solo un módico interes. Pero, ateudido que sea el prés- 
tamo en vales de igual cantidad que la Caja debe liacer- 
le al Estado, en virtud del artículo 2." ese diiiero deserri- 
zolsado viielve al poder del Estado, sin peqjuicio de 
quedar constitiiido el Ahorro, coino si este hubiese sído 
heclio en una Sociedad de Seguros de la Vida o en otra 
Caja de Aliorros. 

Veamos ahora el resultado de esa operacion, liquidan- 
do el préstaino en vales, a efecto de saber el costo del 
dinero adquirido por ese medio: 

Importe de los vales prestados ............... $ 600,000 
llescuento de seis rneses a razon de 5 por 

ciento anual segun el artículo 2." ............... 15,000 -- 
Dinero que recibirá el Estado ................ $ 585,000 

La Caja abona segun el artículo 3.") una prima de uno 
por ciento sobre el iniporte de los vales que se cubren, 
prima que importa 600 pesos sobre los 600,000 pesos, 
cuyo dinero recibirin tainbieii el Estado, pero no  lo tomo 
en cueritü, por ciiailto esa prirna la paga la Caja e11 corn- 
perisacion del diiiero que recibe anticipadaizisnte de los 
deudores, segun el artículo 3.", esto es, las cuot,as inen- 
suales por las cuales no abona interes. 

10 



Tenemos, pues, qiie el Estado por cada préstamo ten- 
dria esos 585,000 pesos eil dinero efectivo qixe 6010 le 
sa]dria al 5 por ciento i una pequeña fraccion mas al año 
durante veinte años O inuclio mayor tiempo, desde qiie 

p ré s t~mos  s e  renuevan, segun el qis ino artículo 3." 
jndefinidameilte a iiiedida que se  vayan cancelando i 

dure el depósito de  dinero que los garantiza. 
Ahora, si esas cuotas mensuales se pagasen por jurito la 
Caja abona 5 por ciento aiiual por su valor, i por tanto 
esa renovacion de prkstamos seria nias r&pida i conve- 
niente, principalmente para el Est,ado desde que recibi- 
ria los vales, 116 para descoiitarlos, sino para guardarlos 
i cobrarlos al  venciiilieiito de su plazo, lo que le daria 
por resultado terier su dinero ganando 5 por ciento 
reembols¿indoselo cada seis ineses, lo que le irnportaria 
tener sus  caudales en coiistante produccion, como un de- 
pósito a la vista gariando 5 por ciento, esto es, un .doble 
interes del que abonan los bancos. Que ese depósito 
qiiedaria a la vista eu eso no hai diida, porque teniendo 
el Estado riecesidt~d de dinero descontaria los vales de 
la Caja, haciendo uso del artíciilo 2." iinportaudo, por 
tanto, esos vales como los certificados que dan los bun- 
cos para cubrir sus  depósitos. 

El Estado es el mas fkvorecido con los nuevos présta- 
mos que se proponen a la Caja Hipotecaria. Los siete 
articixlos que contierie el proyecto ericierrari coiivenien- 
cias t:tn graiides coino la que lia alcanzado la Gran Bre- 
talia con el fomento qiie las leyes financieras han dado 
a1 B ~ I I ( ~ O  de Inglaterra, desde qiie este estableciiniento 
e s  el que le forrnó el crédito a la nacioii representando 
todos los intereses económicos que hoi constituyen su 
grandeza, nada nias que con la eiliision de  sus billetes 
convertibles que circulan con un precio superior al oro. 
Otro tanto pixede hacerse en Chile de la manera mas seri- 
cilla, esto es, ensanchando las facultades que tiene la 
Caja de Créclico Hipotecario haciendo estensivos aus 
prdstairios sobrc dinero depositado. E1 Estado tiene eri 
sus manos ese dinero por el valor de 26 riiillories de pe- 
sos que importa su  papel iiloileda pudiendo, por tanto, la 
Caja hacerle desdo luego 43 pré~tainos de 600,000 pesos 
cada urio, quedando la iiiisma Caja encargada de  mqjorar 
el canlbio de esos billetes del Estado seguil lo tiene pro- 



metido por el  artículo 6." del proyecto, promesa que es 
de fácil realizacion hasta hacer valer cada peso 38 peni- 
ques. 

Las medidas preventivas que tiene tonladas la Caja 
para llegar a la convencion del papel moneda no puedeii 
fallar, desde que en ella se e~icont~rará concentrado todo 
sil valor (26 iñillones) concentr8ndose tambien los valo- 
res de las monedas extranjeras i d e  las pastas d e  oro i 
plata, desde que la Caja, segun el art,íciilo 5." puedo 
comprar sin competencia esas especies met;lllicas,' puesto 
que tiene un valioso foiido de reserva con ese dcstiiio i 
taiiibien para comprar t,odos los efectos píiblicos sin la 
depreciacion con que lioi lo cotizan los ~apitalist~as.  Si el 
Est,ado puede alcanzar pronto esos préstatnos por e1 va- 
lor de 26 millones dejando adernas vincula(1a esta misma 
cantidad para recibirla, despues de 20 años, mas qhe du- 
plicada con los intereses de 5 por ciento capitalizadoe 
que le abona la Caja, quedando adeinas convertibles sus  
billctJes como iínica moneda fiduciaria (pudiendo estos 
emitirse por 26 niilloues mas) el monopolio del crédito 
bancario qiie pretenden restablecer los ricos capitalistas, 
amortizando el papel moneda, vendria a constitiiir no ese 
monopolio en favor de los accionistas de los bancos sino 
el Gran bfonopolio del crédito circiilatite del Estado en 
cuyo beneficio tendria participacion el psis entero, desde 
quc la Cacja Hipotecaria tendria la jerencia de ese mono- 
polio, como 1% tiene el Banco de Inglaterra, sirviendo 
todos los negocios qiie La desarrollado la riqueza de que 
goza esa sabia nacioii. 

Pero, como he dicho Bntes i ahora repito, ese sencillo 
proyecto, basado en los nuevos préstamos de 1s Caja 
Hipotecaria sobre dinero depositado (depósitos que a la 
vez constituyen una gran Caja de Ahorros) sclo podrá 
ser realizado caaiido dcs;lparczcuii los 8obiei.nor; oligár- 
quicos qiio por tanto tiempo vienen tiranizando In Rc- 
piíblica política i fir1aiicicr:~niciitc.; t,iranía qiic cada dia 
sci-á iiiayoi. desde que se  retire de In circulacion del pa- 
pel-moneda i sea sostitiiido por los billetes de banco, 
esto es, por lo que toca a las fiiiianzas, que por lo que 
respecta a la política esa tiranía llegar& pronto a tomar 
las diinenciones que tuvo en los tres decenios conserva- 
dores, desde que la oposicion que se levarita contra el 



Gobierno lleva miiestras de ser apagada con sitios i fia- 
cultades extraordinarias i con muchas otras desgracias 
mas. 

Mientras tánto, sin estar yo enrolado en esa oposicion 
la  estimo conveniente; pero t,rabajando para morijerar 
siquiera la tiranía del capital, a fin de que no llegue a 
hundirse la República en la miseria. E n  este sentido, ya 
que por ahora la Caja Hipotecaria no podrá prestarse-a 
servir los intereses econóniicos del pais, la lei de su 
crencion autoriza las sociedades entre part,iciilares con 
el fin de que hagan las misrnas operaciones hipotecarias 
gozando de  idénticos privilejios, coino textualmente lo 
prescribe el artículo 33, a saber: - 

crPodrAn establecerse sociedades con el inismo fin de 
 la Caja de Crédito Hipotecario, i las obligaciones con- 
utraidas a su favor i las letras de crédito que emitan 
agozarán de los mismos privilejios que por esta lei se 
aconceden a las letras de la Caja de Crédito Hipot,scario. 
((Estas sociedades pueden ser constituidas o por propie- 
~ t a r i o s  que toinen impiiestos sobre sus propios bienes o 
apor capit,alistas que prestan sobre hipoteca. E n  el pri- 
cciner caso la Casa de Ajencia que representa la socie- 
<dad emite letras por la cantidad que importa la hipote- 
aca constituida a su favor i la cede al propietario. En 
((el segundo ctiso la sociedad o quien 13 represente ad- 
ccqiiiere, pi.estando dinero sl propietario, la hipoteca i 
ercmite letras por cl valor de Lsta, i las negocia de si1 
(propia cuenta. Pucdetl en coriseciiencia, siguiendo este 
<proceder, adquirir nuevas hipotecas i emitir iiuevas 
((letras.)) 

Esas sociedades quedan siljetas a la iriisnia lei de la 
Caja de Crédito Hipotecario en conformid:td al artículo 
34 qile es del tenor siguient.e: 

Artíciilo 34. ((Las sociedailes nombraran sil Coiisqjo 
((de Adiiiil~is traciorl, pero el 1)ii.e~ tor serA rioinbraclo por 
«el l're~ideiltti de la 12epíil)lic;l,, 2 pi.opiiosta cil tc r~la  del 
ctConsqjo. IJn socicclad sc sujetará eri sus operaciones a 
((10s artíci~los i . O ,  3.', 4.") s.', (;.O, 7.', B.', 9.", 10, 11, 12, 
613, 14, 15, 16, 17, 18, 19,20,  31, 32, 27 i 28 de esta lei. 
rtCualldo la Sociedad sct estableciere en otro punto qiie 
ccsautiago, el Presidente de la RepGblica, deterrninarh la 



((afieiILa piiblica en que deban rejistrarse las letras, se- 
« e n  el artículo 5.") 

Con arreglo a esa lei se han establecido, ademas de la 
Caja de  Crédito Hipotecario, cuatro sociedades por capi- 
t,&lístas (conocidas bajo los títulos de Banco Chileno Ga- 
railtizador de Valores--Barico Garantizador de Valores 
del Sur-Banco Hipotecario i Banco Nacional Hipoteca- 
rio.) Funcionan tambieli como liipotecarios los bancos 
Mobiliario i de  Valparsiso en conformidad a esa rnisnis 
lei, einitiendo letras hipotecarias adeinas dt: sus otras 
operaciones bancarias; pero es bastante notable que to- 
das esas instituciones de crédito hipotecario hayan sido 
esclusivamente foriiiadas por capitalistas, no existiendo 
ninguna formada por propietarios que tomeri emprésti- 
tos sobre sus propios bienes, como e s t h  autorizados por 
el artículo 33. Esta ab~t~eiicion de nuestros propietarios 
d& la medida de sil nbatiinicnto i del gran poder que tie- 
ne en Chile el c:ipital, desde que esos propietarios lissta 
ahora no se han movido para darse sus propias institu- 
ciones de crédito que los indeperidicen de la tir8nica 
accion que sobre ellos ejercen nilesti-os capitolistzls. - 

Esa presion, qiie por tantog años pesa sobre los pro- 
pietarios, seguir& dañando sus intereses, si no forinan 
entre ellos esas sociedades hipotecarias para socorrerse 
~nut~iarnen te coti los prés tailios qiie deber1 srirjir de ellas, 
esto es, corrstitiiyendo ;idc~nas las socied:~iles en Ci~jas  
de  Aliorros para 1i:icer las dobles opert~ciories de pr6stn- 
mos en vales ap1az:~dos con la hipoteca del diriero que 
deben constituir los allorros einitiendo sdemas, letras 
hipobecarias que la misma sociedad en. el acto piiede 
comprar a la par paghndolas al contado con el dinero 
depositado para dichos  horros. s. E n  esas operaciones las 
sociedades debe11 obrar con arreglo a las prescripciories 
que Ilc dejado foriuiiilad:is ]):ira l:t gran Caja de ,Illorros, 
esto es, corif;titi~~í.tidosc cllas por iiri:L pnrtc: d ~ l i d ~ r ; ~  (le 
los d~pós i tos  (30 dilicl.o, p:ir:l pi\garlocal fin tic 20 afios 
coi1 511s rcspe~t ivos  i~ttc~.esc>s, i ;)OI- ot1.a ac1.eedoi.a por cl 
valor de las letras 1lipotcc;i~ias que rcset~tn i que, poi- lo 
tatlto, no se1.6ii de circulncio~i. Por lo qi ic  respecta :i los 
prestamos en vales spl~lzadc>s, las sociedades se consti- 
tuyen tambierl en acreedoras de s i l  valor, dcbigrlcio p:i- 
garlo los deudores en breves plazos que nunca pueden 



ICW AP~NDICE 

exceder d e  seis meses, rerlovando e indifinidamente co- 
mo estR dispuesto por el art,ículo 3." del proyecto de  lei 
para la gran Caja d e  Ahorros, el que se  verá, con su 
correspondiente nota. 

Una vez formadas esas sociedades por propietarios 
ellas arribarian, emitiendo letras hipotecarias, a los mia- 
?nos resultados obtenidos por los bancos Iiipotecarios 
particiilares establecidos por capitalistas, con solo la f i i -  

vorable diferencia cliie las sociedaclee de propietarios no 
repartirian dividendos de ganancias como lo hacen esos 
bancos de  capitalistas, repartiendo las que obtienen a 
sus accionistas, a costa de lo que pierden los propietarios 
que en ellos hipotecan sus fundos. Si una sociedad se  
formase solo por propietarios, ella teridria, sin duda, 
emitiendo letras lzipot,ecarias, las inismas ganancias que 
obtiene un banco de  capitalistas, pero esas ganancias 
qi~edar&ii exclusivamente en beneficio de los inismos 
propietarios, formando ellas un  fondo de reserva cog las 
entradas periódicas que establece el artíciilo 4." de la le;, 
a saber: 

Articiilo 4." Los intereses i amortizacion de las letras 
emitidas por el nbinero de años que s e  fije en el contrato, 
10 que deber& ser pagado por semestres anticipados, ba- 
jo la pena de  pagar 2 por ciento de interes merisual que 
se caiga a los qiie no ciiriiplan coi1 esos pn8os. Ademas 
1% sociedad cuenta con la entrada de medio por ciento 
sobre el valor de las letras para siis gastos de adminis- 
t,racion i fondo de reserva. Con toclo ese dinero la socie- 
dad de propietarios liaria el servicio de  su deuda llipo- 
tecarii sin faltar en nada a las prescripciones de la lei i 
sin constituir ningun capital. 

Ahora, emitiendo 13 sociedad de propietarios letras de 
la serie de cinco por ciento i con am~rt~izacion de dos 
por ciento, t,oclas esas en tiadas que deben formar su fon- 
do de resporisnbilidacl cfectivo pain el pago de  intereses 
i niiiori,issncini-i de sn  deild:~ liigotecai-ia sct aplicaria a ese 
firi, coirio lo orclcii:~ la ioi, clejhiidose so1:trnerite lo nece- 
sario para ciil~i-ir los gastos de adiniriisti-aciori. Hecho el 
servicio de la d ~ i i d a ,  el sobrante de esas (3ntraclas debe 
constituir el fonclo de reserva de la Sociedad de propie- 
tarios, no p:lra apropiArselo coino lo hacen los bancos 
hipotecarios de los capitalistas, sino para distribuir16 ea- 



t re  los deudores de las letras que lo han formado. Esta 
djstribucion ea hacedera sin ninguna difi~ult~ad, coino 
p-o a dernost~arlo. 

Ese fondo de  reserva se repartir& rata ,por cantidad 
entre los deudores de  las letras que lo haya11 formado, 
Begun el valor que tenga al fin de veinte afios, que es  el 
thrmino concedido para el completo pago de las letras de 

por ciento, que suponemos hapan sido del valor de 
6,000 pesos, siiponi4iidose tarnbien que ese fondo de rc- 
serva iniporte taml)ien al firi de dicllo tériniiio (20 aiíos) 
600,'000 pesos coino resultado de todas las ei-riisioiies 
habidas en ese período; en tal caso le corresporideria a 
ese socio que canceló su deuda de 6,000 un diez por 
ciento, esto es, 600 pesos, que le eritregaria la sociedad, 
sacando este dinero del forido de reserva; i así sucesiva- 
mente ese fondo de reserva qiio debe estimarse eri todo. 
tiempo como una ganancia social, repartible eil todo su  
valor al fin de los veinte anos (en que deben cancelar 
cada deudor las letras hipotecarias emitidas a s u  favor) 
i segun sea s u  importe, 8; le darii la parte que le corres: 
' onda eri dicho fondo como cupo de esa ganancia social. 
%e esta manera. es decir, liquid8ndose cada préstariio en  . 
letras al f i r i  de  veinte años, conservarh la ~ o i i e d a d  siern- 
pre en su poder ese fondo de reserva, rió para depositar- 
lo a la vista al dos por ciento al aiío en el Bauco Nacio- 
nal, como lo ha lieclio siempre la Caja Hipotecaria, sino 
para einplesrlo en el rescate de sus propias letras, las 
que podrá ainortizar por sorteo en corifurinidad al artí- 
culo 8." de la lei de CrBdito Hipotecario, o bien compr8n- 
dolas a la par i al contado. 

Esa loi, en la parte que autoriza la formacioti de  ban- 
cos hipotecarios particulares, para emitir letras con los 
mismos privilejios que t i e ~ e  la Caja Hipotecaria, es, sin 
duda, lo mas sério e. importante que hasta ahora, rejistra 
la lejislacion financiera de  la Itt:píiblics, deede que pro- 
porcion:t a los propietarios los medios de adqiiii-ir capi- 
tales librdiidolos de la iisura con qire lian sido sieiripre 
esplotados. Eri efecto, basta saber que 1s lei hipotecaria 
en  su artículo 33 en primer lugar autoriza a los propie- 
tarios para que ellos fornien sociedades por las cuales 
puedan prestarse mútuamente servicios, levantando ern- 
préstitos con la hipoteca de  sus fundos. Si esa concesiou 



no se hiibipse hecho estensiva a los capitalistas que pres- 
tari su diiicro, t)e~~~nitiótidoseles tambieu las misinas ope- 
raciories do cródito hipotecario, Chile se encontraria hoi 
floreciente como el nlas rico pais del contiiiente, piiesto 
que la prodiedad territorial en la mitad de su valor, des- 
de que se di6 esa lei de ernisioii de letras hipotecarias, 
éstas liabrian sido una moneda fiduciaria garantida como 
la mejor i ,  por tarlt,o, de incuestionable circulacion para 
el desarrollo de las altas transacciones de la agricultura, 
del coiliercio i de las industrias. Yero, por la desidia ines- 
plicsble de nuestros propietarios, ellos hasta ahora, lejos 
de fiiridar esas sociedades liipotecarias, han empefiado 
sus furidos eri le Caja i deinas iustitucioiies particulares 
que emiten esas letras de crédito, iniportando las que han 
pagado cerca de ciñcuenta millones i las que están pen- 
dientes casi otro tanto, desde que los balances de junio 
30 do 1874 arrojan una existencia de 36.524,500 pesos, 
la que llegará ántes de un año adiez millones mas, tales 
son las gruesas einisiones de letras que hacen actualmente 
las nuevas institucioires hipot,ecarias, principalmente el 
Banco de Valpsraiso en coriipetencia a las do la Caja i 
del Banco Cliileno Garantizador. 

Si nuestros propietarios hiibieseri fundado esas Socie- 
dades Antes que las que establecieron los capitalista~, 
ellos no solo se habrian librado de pagar los onerosos 
intereses sol~re cerca de cien millones, que es lo que im- 
portan, coino queda diclio, las letras hipotecarias emiti- 
das por la Caja i esos baricos ~>articiilares, sino que a d e ~  
mas el pais rio liabria sufrido las crísis orijinadas del 
juego de bolsa que se ha hecho con esos títulos de cr6di- 
to hipotecario, recayendo principalmente sobre la agri- 
cultura los perjuicios, desde que nuestro8 propietarios 
ha11 sido ejecutados sin misericordia, perdiendo por 
centenares sus fundos que han sido reniatados por rnénos 
de la mitad de su justo valor. Yero, si esa esplotacion 
que ha liecho el capital a la propiedad territorial es ya 
i i ~ i  lila1 consiirrindo, preciso cs qiie iiiiestros propietarios 
t~l>r;~rl sixs ojos para rio dejarse espiohr eii lo siicesivo 
por los cspitalistas, coino llasta aquí lo han hecho, eriri- 
queci4ndolos a costa de sus sacrificios. Al efecto deben 
coristituir los propitttai.ios esas sociedades hipotecarias, 
para cuya implantacion no tienen ningun inconveniente 



ni necesidad do descmbolsos de diiiero, desde qiie su 
capital de responsabilidad consiste en el valor de  las le- 
tras que emiten i el de  la movilizacion en el forido de 
reserva que se forme con el dinero que aporta11 los deu- 
dores de esas letras, esto es, constituyeiido esos aport,es 

capital de responsabilidad i de inovilizacion con 
que siempre lia funcionado la Caja E-Iipotecaria, desde 
que no 11% teriido riiiiica otro capital. 

Con esas facilidacles los pi.c)pietarios piledeii constituir 
numerosas sociedades liipotecarins en toda la República, 
bastando la reiiiiion de siete, los cyiie, asuriiicriclo el ca- 
riLct,er de  Consejo de Admiiiistracion, l~tie(lci1 organizar 
cada sociedad dhildole los correspondientes estatutos 
para su adininittrncion en coriforiiiid¿id a la Iei. Heclias 
estas dilijencias, el Consejo de Acln~iriist~acioii, presen- 
$,ando a1 Supremo Gobierno la teriia de tres individi~os 
(Ixescrita por el artícnlo 34 de diclia lei) a fin de que el 
Presidente de la República nornbre ei Director de la So- 
ciedad, elijiéiidolo de  dicha teiaria, con lo cyuc la Sociedad 
quedartí legnlniente instalada, piidieiido, por lo t:into, 
desde Inego dar principio a sus op~racioncs.  

Ahora, como cada  un:^ de esas sociedades puede tiacer 
libremente otros negocios aclcrnas de la emision de sus 
letras llipotecarias, coino los hacen el Banco Chileno G;i- 
rantizador de Valores, el Harico Giirnrltizador de  V:~lorcs 
del Siir, el Banco Hipotjec;lsio i el I3anco Nncioiial Elipo- 
tecnrio, esas sociedades de propietarios giieden coiisti- 
tuii-se en Cajas de Aliorros, recibienclo dcp6sitos de di- 
nero i ahrierido un cr6dito a c:ida depositaiitc, en los 
misrnos térrniiios i condiciones del proyecto que le pro- 
p o t i ~ o  a la Caja Hipotecaria; proyecto que abraza con- 
veniei ic i :~~ para todos los intereses de la Repiíblica liasta 
llegar a obrar sil rejeneracion política i económica, como 
10 he d ~ j a d o  demostrado 1iast;c la evidencia en las p;lqjinas 
20 i ~igiiientes del presente follcto. 

Pero, coino el eiis:~iiclio qiie, por csc p roye~ to ,  sc da 
a las operaciones do  1% Caja dc Ci6di to 1 lipo tcicario, cons- 
titiij,61idola eil uii:t G r a n  CUjtt de Ahorros, lini intci-cscs 
que se estii~iaii antagbiiicos i pertili.bac1orc.s de la mar- 
clla polít,ica i econcímica pue lleva la República, esa Grnli 
Caja de Aliorros solo podrh realizarse cuando hayan go- 



biernos i coilgrcsos n:icidos de ]a voluiitad de  10s pue. 
blos. Alióiitras tarito las sociedailes de propietarios, ade- 
mas de la ernisioii de  sus letras E-iipotecarias, piieden 
recibir depósitos de dinero a veinte nlios de  plazo, obli- 
g.Lndosc a devolverlos con el iilteres de  cirico por cit:nt>o 
aiinal capitalizado cada seis meses. Ytira que esas ope- 
raciones de :iliorro puedan ser nlas lisoiijei.as i acepta- 
He8 que las qiie hoi ke practicari eri las cajas especiales 
de Ahorros i de Seguros de la Vida, olteiiierido los im- 
ponentes solnmeiite la dilplicacioll de sus capitales, las 
sociedades de  propietarios ndeirias de devolver los capi- 
tales iiias que cliiplica~~os al fin de esos veinte afios, les 
abre uii crédito por el rriisrno valor de esos capitales.de- 
positados, erriitiendo eu sil hvo r  vales aplazados a seis 
iileses que les presta sin iiingriu interes dhndoles seis " 
plazos para que los j)agueii. Esos vales o Iü ó r d e ~ ~  de que 
disponen los deposita~ites que Ics reciben, los paga 
la Sociedad a sri íiltjiii:o tenedor por sil íntegro valor a l  

u 

veiicinlieiito de sil pl;izo, abonAiirfole adeiiias una priina 
de  iirio por cier~to, debiciido tainbieri la Sociedad deseoii- 
tar diclios vales a. razoil de ciiicao por cielito aiiual e11 
cualquiei. dia qiie se le preseiltcii hntes ciel vciiciniieilto 
del plazo. 

L:L sociedüdcs de  propict:irios, por iriedio de  sus Con- 
sejos dc a~li~liiiist.i-aci~ri, i.e,(rIame~it,;~riaii la  e i~~ i s ion  de 

? esos vales ar)ltiz:ldos en confoi-1iiitl:~d ;L los sicte articiilos 
del pi*oyect; de lei qiie dcjo consigii:ido pura la C;!ja 
adeirias de la erriisioii de sus 1cti.ü~ 1iir)otecarias eini- 
t;i taiiilieii títulos dc ci.&dito, ciiyo v:il;r qiiede siein- 
pre afianzado por el iliilero dcl)ositado al int,eres de 5 
por ciento ariiial. Coii esa garaiitia 1 : ~  einisiori de esos t i-  
teulos, esto es, los vales afiai~z:~(los a seis ineses que de- 
ben pag:Lr sus deudores en seis mensuülidades, como 
esk dispiiesto por el artículo 3.". ilualizado este artículo 
se liallarh: 

l." Que el dinero dei)ositaclo quetl:~ vitici11:ltlo a veinte 
:ifios de pl:~zo g:iiiaiido 5 I)OI. c~cnto ,  d11p1ic;iiidosc con 
exceso el valor del depcísito con esos intereses capitali- 
zados. 

2.' Qiie cl depositaritc, con el crbdito qiie se le abise, 
tendrh sieiripre en su podcr los vales ap1az:iclos qiie iiii- 
portan el inisino valor de su dcpbsito, cuyos vales i.edu- 
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cidos a dinero le iinportaii un préstamo efectivo al 5 por 
ciento por igual tiempo de duracion del depósito, 
quedando éste garantido, por cuanto el depositante es 
depdor a la sociedad por igiial valor; de maner:i que : ~ 1  
fin de los veinte anos, ciibrirh su iíltima deiid:~ de  vales 
con:el dinero que hubiese depositado, sobrdndole los iii- 
tereses capitalizados que le p;rgarh la Socicd:id, cuyo va- 
lor eri veinte años in~port,a riii~clio nias que el capital dc- 
positado; cantidad qiie recibirii el depositarite e11 diiiero 
efectivo colno iina gnnaiicia neta en definitivo resiiltado 
de  esa operacion d e  aliorro. 

3." Qiie esa ganarlciti la ll:~b~';lL adquirido el depositante 
sin perder elouso del capital depositado para sus nego- 
cios, desde qiie por 13 via del crddito que le abre la So- 
ciedad, presandole los vales aplazados, ese inismo capi- 
tal vuelve a sil podcr retenibndolo por veinte años, 
pagando solamente el iateres del 5 por ciento riiiiial coi110 
s e  ve]-il por la lic~ixidaciori hecha en las pájintts 25 i 26 
del presente folleto. 

4." Que la Sociedad, al hacer esos préstainos en vales, 
solo exijo el pago de su valor a los c(51nodos plazos que 
se  establcceri por el artíciilo 3." proporcioriando a los 
deudores a ia vez el diiiero para esos pagos eii i6ririirios 
que de ninguna iiiariera le son gravosos; tal es el servi- 
cio qne 1s socieclacl p r ~ ~ s t a  desde el principio hasta el fin 
a sus  deiidores para el pago del crédito que les abre, en- 
treghiidoles esos vales aplazados de cuyo vi~loi  disponen, 
como dispoiier de cliiiero, desde qiie la 8ocied;~d p:~g;t, 
esos vales al veiiciii~iei~to del plazo (6 meses) por su íri- 
tegro importe o lo d~~sciieii ta en el inisnio dia de su eini- 
sion a iazon de solo 5 por ciento aiiiií~l, tenieilclo para 
esta operacion 13 Sociedad inas que el necesario diiiero, 
desde q i ~ e  :iplicaria el valor de las depósitos. Para pagar 
esos vales al vciicimierito de sil I~lazn, la Sociedad iio 
ociilx~rá el ditisro cri ella depositado, por ciiaiito esos va- 
Ics de plazo ~c i i c ido  los I 'C\RC;LI;L~A C O , ~  el cliriero cle 1:is 

seis inerisii;~lidüdcs q iic clcbeii :~port ;~i-  los deudoi.es cle 
esos misinos vales. Resiii~iierido allora esas operaciones 
de prdstainos cn va11 S, licclins en fivor da los deposi- 
taiit'es de dinero, se hallnrri: que la Sociedad tendrá 
siempre uil capital efectivo de znncho r:ilor, el que dcbe- 
rA emp!ear en 108 negocios seguros de que habla el artí- 



culo 5.". Las anancias que produzcan esos rlegocios per- 
tenecen a la 8 ociedad, cuyo reparto se  harb a los socios 
en conforinidad a siis Estatutos. 

Como esa Sociedad debe ser formada por propietarios 
en conformidad a la lei de 29 de agosto de 1855, para 
emitir letras hipot,ecari;is, el fondo de reserva que se for. 
ma con esas operaciones pertenecerA, conlo queda dicho 
esclusivamente en favor a los propietarios qiie constitu- 
yan la Sociedad. Por lo que respecta a las ganancias que 
la misma Socirdncl piltde liscer con el dinero depositado 
ei i  los negocios que (lebe hacer eri conformidad a dicho 
art,iciilo 5." los l)ropiet:lrios solo tendrán particion en esa 
ganancia social segun el valor de sus da idas  hipote- 
carias. 

Ahora, como los propietarios son los que deben cons- 
tituir la Socicdnd, con arreglo 31 artículo 33 i siguientes 
do la lei hipotecaria, ellos reducirán a dinero las letras 
que reciban, veridicr1dol:is a la rnisma Sociedad irimedia- 
tarriente, coino esth dispuesto por diclio artículo Ei ." ,  esto 
es, sin la depiecincion con que la cotizan los capitalistas. 
De esta manera los propietarios obtciidi.Rri grandes can- 
tidades de diriero para corisfitilir los depósitos i recibir 
adeiilas los beneficios del crédito que les abre la Sacie- 
dad, para alcanzar a ii~óclico i n t e r ~ s  el dinero, a fin d s  
que 10s capitales ~ I I C  sc vi11~111cn i coustitiiytln el all(>rro, 
siu necesidad do sacaí-los dc los iicgocios a qiic ahora 
cbstán :inlic:~clos, iilarclicn sin inas riovcdnd ailc la de de- 
jar p:lr:~ la vpjcz nsegiir:ido el pan, que nliora se ndquie- 
re cori el trab;\jo jiiveiiil. Si a cse resiiltado se arriba, 
esto cs, a duplicar el valor del dialero depositado, si11 que 
sean descapitalizados los iiegocios, desde qiie ese mismo 
dinero vuelve al poder de los depositantes por la vin de 
crbdito, preciso es convenir que ya nadie iiecesita de  los 
haricos rii dc los yrestnmistas particulares, desde qiie el 
ci,íbtlito riitiil:ri.io ( l i le  ellos :~l~i.eii es cii toclo sciiticlo 11~11- 
i.:li,io i i.iiirioso 1):11';1 todos los q11c lo :LCCI)~:IIÍ .  

I:~o(:~l:ld:~s (1110 sean esas socied:~ilcs 1iipot~'carins e11 
coiif;)i.niid;ld :L l:i lci qiic ltis autot.iz;~, los propi~t :~r ios  
qiie dcbeii coiistitiiir1:~s iio i~ccesi tan de iiiiigil~i c:~pi tal 
p;~i.a. q i i ~ 1 l : i s  f'iirlciori~n, puesto que el xrtículo 5." de 
esa lei les pri.i;liite *tiii~i tir letras li;r>otecai.ias sin liinite 
31g11110, coi] tal que las ohlig:~ciones llipotccarias consti- 



tuidas a su favor seüri de igual Q mayor cantidad, debién - 
dose, eso sí, rejistrarse las letras emitidas en la Tesore- 
ría d e  la Cnsa de  114oiieda. No exijiendo, pues, la lei ca- 
?ital alguiio de  responsabilidad sino solamente la gnran- 
tia de las inisinas letras desde que ellas esi&ri prhvitl- 
mente afiai1z:ldas por la hipoteca de filndos, esas socie- 
dacles de  propietarios irkn cliiylicando 1:h emision cle sus 
letras, ganarido para s í  las perlsiories iinpiicstas a sus  
deudores como esth dispii.osto por el art,iculo 4." de la 
misma lei, es decir, qiie las sociedades de propietai.ios 
pueden teiier las misin:ls g:~iiaricias que llr~ceii los cuatro 
bancos hipotecarios foriilados por capitalistas ei-iiitieildo 
las inisin:is letras cuyo vüloi., segun sus últimos balan- 
ces dejunio de 1884 importan las cantidades siguientes: 

Banco Chileno Güraiitiz:~doi de Valores.. . $ 10.774,900 
Banco Gizrlciiiiz;idor de V:~lordcs del Siir.. " I.O60,300 
Banco 1-Iipotécario de reciente forint~cion.. " 387,400 
Eanco Nacional Hipotcc:~rio recien fun- 

dado.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . , . . . . . . . . . . . . . . . . . " 486,100 
- --- 
$ 12.708,700 

Los c1oiltlor.c~ de esas lotixs segun 31 ;~rtíciilo 4." dc: la 
lci pigaii sil iriiportc coi1 sus iiitcreses 1):~ctados (111" "'1- 

brcii por scriiestres :~nticip:lt!ou, ;~iiioitiznndo a l  inisi~lo 
tieruipo 2 por cieilto de todo el valor i~riiiiitivo ch: la deu- 
da, fo qiie iniport,:t en las letras q ~ l C  g:lilün ciuco por 
ciento de iiiteres i ese dos iior ciento de nmoi.t,izacion la 

L 

&estincion de la deuda, es decir., que esos b:iiicos liipote- 
carios liacen el servicio dc la deuda, Ilasta si1 conipletü 
c:inccl;~cloii, coi, ei iii;,.;iiio diiiei-o al)oi.i:ztlo por  SUS de11 - 
ílor(>s, c : l l l~~c~1:~~io~l  q11c; (jlle(1;i ~ o l ~ s ~ l l l l ~ l c l ~ ~  c?il vcilltc\ :1ños. 
VC:LIIIOS : ~ l ~ o r ; ~ ,  io~\x:~iido 1.~11 r ~ ~ c i i t ; ~ .  s r j l ; ~ j ~ i ( ~ r i t c >  ~1 I;:LI~cc) 
Cliileiio G;l i .~i i t i~i l t l t~~ '  d c  l ' : i l~i .cs ,  lo q i i e  Ic pc?i.iiiitr co- 
bixr la lei por c1se sclrvicio, segiiri el jx~~ci t:ido üi.tícii- 
lo 4." Sob1.e los diez rriiiloiics 771,900 posos dc? 1% eini- 
sion de sus Ieti.:is qiie iiiiportan a iiiediados del año dc 
1884. Ese Banco cobra medio por ciento p r a  sus g:is 
tos i foiido de rescrvtl, cuya critrada i~nl)oi.ta ; ~ 1  fiil dc  
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20 años, recaudada por seinestres, so7)rc csos dieíi ~r~illo- 
nes 774,900pesos ................................. $ 107,749 
A los iiitereses de letras de  ciiico por 

cieiito agregando dos por cieiito (te 
amortiz;icion (en todo 7 por cieiito), es- 
ta recaudacion de dinero que hace el 
Barico por seii~est~res aiiticipados, le de- 
ja iiua gariancin qiie corisiste en goziir 
sin pagar iiiiigiin interes, la c:intid:id de  
377,121 pcsos, que es lo que iiilporta la 
entarada de cada semestre. Ese goce de 

L, 

ret,eiier ese dinero grat~it~aiiient~e, calcu- 
lado eii solo seis por ciento ailual' le 
prodiiciria al Banco t,res por ciento en 
cada seii-iestre, qiie importa una utilidad 
semestral de  11,313 pesos, 1s que miilti- 
plicacla por los 40 sen~estres,  que diira 
el contrato, le formaria al fin de los 20 
años uii:~ ganancia valiosa de .............. $ 562,520 

--- 
Ganancia al fin de  20 aiíos .................. $ 560,269 
De esta gnriancia 111-ibrk que rebajar los 

gastos del Karico en la sc?ccion hipoteca- 
ria, los (lile a;ireciaii-ios eii 3,264 pcsos 
50 centavos al ;iño, iiili,ortail<llo los 20 - a1108 ............................................. $ 60,269 

-- - -- 
Gil~i:~rici;i ncta del Uaiico cii 20 años.. ..... $ .500,000 

Esa es la gari:~riciii ílel Kaiico Gai-antizador en so10 
la ernision de sus letras liipotecarias siri bsber sido ne- 
cesario rsnra esas onaraciones su c,zuit;~l efect,ivo aue es- 

I L I 

tA coi\sagi.ado a los negocios de desciientos, coinpras cle 
efect,tis uíiblicos i de sus r~ropias letras 1iipot.ecarias 

I 

cioii coii sil g;~~.:~iltía. 1'01. iiu, CI I ~ ; L I I C O  Cl i i l e~~o  Gnri~riti- 
zador de \'aldi.cls (![ir: solo l i ; ~  c.oiit;t(lo coi1 cien mi: pc- 
sos cle c;iljilal l?i.iiiiitivo cii los priiricros veiiite afii~s, esto 
es, deude 1864 :L 1884, 11;~ repartido fuertes divicleiidos a 
sus accioiiistas, foi.iiiarido adernas su  fondo de reser- 
va, que lioi iinporta iii:is &e 800 iiiil pesos, el que 
le dti u1 valor a las acciones, cotiz;íiidose a 1,300 pesos 
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un,z,.sic.ndo solo da cic?n pesos sn valor primitivo, 
qrie deserribolsaroii los fiindadores de ese Banco. Esas 
inrneiisas g:inniicias han sido arraiic:idas n los propieta- 
rios priricipalmente, desde que ellos rio solo han sido 
grabados con las peilsiories establecidas por la lei Hi- 
potecaria hasta pagar dos por ciento al ines de intercs 
penal, sirlo que ademas han perdido qriiiice por ciento 
en todo el  valor de siis letras, pagiiridol¿ts ei inisino Bari- 
co con esa depreciacion. 

Segun el íiltirrio balance dc 31 clc diciembre (11 Baiico 
gand en seis ineses 51,279 pesos S1 cts. rcpartidos :L sus 
accionistns, quedando la eniisiori de siis leii.:~s hipoteca- 
rias cii uii valor de diez inilloiics 473,400 pesos. 

En vista de esa gran c.squilin:~cioii qut: hacen los ban- 
cos 1iipotec:rrios a los propietarios, prc,ciso es que ellos 
frinden las Sociedades que les dejo propiiestas cori nrre- 
glo a la rnisnix lei para einitir letras liipotecarias admi- 
tiendo ademas dephsito de diiicro para coiistituii.las a la 
vez eri C.j:is de Aliorros, coiiio iínico negocio qric IiarAn 
coi] el j)íiblico, fixera de esos pi.6st;~irios en letras liipoto- 
carias, (lile foi.rrrari la ganancia social, 1s que se14 repar- 
tida solariiente eiitre los propietarios que foriir en cada 
Sociedad, segun 1:i cnutidad de letras que cad:~ lino piie- 
da  g:ii.aritizar con la liil)otcca de sus fuirdos. Como esa 
gaiiaiicis social se foriiia con 1 : ~  ciriisioi-i de las  misinas 
letras li;l)oteca:.ias cuyos deudores soit los paganos, ellos 
1:)s reciipei.i~i.;in esas pdrdidas desde qiie ~0ilhtituir;in el 
fondo de reserva en el cyiie teiitlrA su parte correspon- 
dieiit,e cada socio. Véasc ahora la, dift~rencia que liai de  
obtener esos rnisnios préstainos eii el Banco Garantiza- 
dor tie Valores a la de obt,ei-ierlos los propietarios en sus 
propi:is Sociedades desde que ese forido de reserva les 
pertenece por completo i í~demas cada propietario puede 
realizar las letras solairieiite can la depreci:icion de 1 por 
ciento desde qiie cada Socied:id rcscnt¿~rá las letras que 
eiiiita conipr;'intlolas coi1 esa ii~íiiiiii:~ tlepreciacion, segiiii 
está dispuc.sto 1,or rl :~i.tíc~ilo 5." dcl pro)-ecto, tcriicniido 
para est:i opcl-acion el siificiciite c1iiic~i.o clepositndo por el 
piiblico, en la Caja de Aliorros qiie cotistitilye otro iic- 
gocio lucrativo para c:icla Socied;id i de grari convcnieli- 
cia a los que vinculen SUB capitales depositiiudolos eri 
esas Cajas de Aliorros. 
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Le loi de Caja de Crhdito Hipotecario coilsignó, cn 10s 
a r t í c i l l ~ ~  33 i 34, ficilidades ¿L los propiet,arios para dar- 

sus  pro irts iilstitncioues de crddito, a fin de que rio 
ftlesen ssp&>tndos por los capitalistas con siis prbstamos 
usurarios. Pero lkjos de haberse puesto a ciibicrto d e  
esas usuras cori la, fundiiciori de esas Sociedades que pu- 
dieron establecer desde 1856, para desarrollar con capi- 
tales bai-atos la prodiicciori de la agricii1t,ura, hati niir:~do 
cori abandorio siis nins vitales intereses, desde que han 
pi.cferido 1iipotcc:ir sus iuiidos en la Cqjn i eri los bancos 
hipot,ecarios jltLi:L recibir préstainos en letras, cuya emi- 
sioii, en 90 aiios, 11% llegado a un valor de cien niillones 
de pesos (mas o in611os) solo p:ira dar rnas piibiilo a la 
IISLI~YL, perdieiido los propietarios rnas de veinte inillones 
de pesos en favor de los capitalistas i de FUS bancos, 
pérdidas que debieron slioirar si ellos hubiesen estable- 
cido esas Sociedades luego qiie se dictó lei ciuc las auto- 
rizó. 

Pero, si esas phrdidns ya  no tienen reinedio, preciso e 
iiidiepciissble cl; que nucstros propietarios se apresuren 
n forrnar esas Sncicd:~des de crédito hipotecario recilsicn- 
do adenias los depcísitos de diriero qiie deben constituir 
las C:.jas de Ahoi.ros, a fin de hacer cesar eil lo sucesivo 
esas enorizies pérdidas que lian tenido a todas las trari- 
sacciones llipotecnrias, p6rdidas que scr;iii despties iria- 
yores descle que  nuestros l~ancos tratnil de siiloii el intc- 
res  del dinero, lo que iio tardar5 inucho tierilpo, piiesto 
que ellos solo esperan I ~ L  snlortizacioil del papel rrio- 
neda. 

Esas Sociedades de propietnrios no serian necesarias 
si fuese reducido a lei o1 proyecto de constituir en ui ia 
Gran Caja de ABorro, la Caja de Crédito Hipotecario, 
puesto que, no solo los propietarios dwjarian de ser es- 
plot,ados por los capitalistas i sus bancos, sino tarnbieri 
el Erario Nacional i rriiinicipal, i eri jeneral el pais ente- 
ro, corno lo Iie de,jado deiiiostrado. l'eio, no siendo posible 
por allora rc:ilizar ese proyecto (qiie abr;tza iinn radical 
reforma golít,ica i econóiriicü) es:& itleü piiede tcilei. efec- 
to solo cuando el pais tenga un Gobierno i Congi.eso na- 
cidos de la voliintad de los pueblos i quc,  por lo tanto, 
obren corno verdndcros in:iiidatarios, realizando todo 
proyecto que e n ~ ~ u e l v a  utilidad nacioiial. Miéntras tanto 
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nuestros prol~ietnrios son los llamados a realizar css  
reforma que consiste solamente en aplicar las opei-acio- 
nes de la Cacja de Ci.édito Hipotecario prestando, aderrias 
de sus letras liipotecarias, vales aplazados ba,jo la garan- 
tía de dinero d~pos i tado  cllyos depoeitos constituyen las 
mismas operaciones do Aliorros que hacen las Socieda- 
des  de  Seguros de Vida i las Cajas de Aliorros de Euro- 
pa, con la difei-eiicia de que estas rio abren crédito al- 
giiiio a los iinpoaentes, puesta que solo les devuelve los 
capitítles con los intereses cnpit:~lizndos, iniéntras qiie 
las Sociedad(1s de pi.opietai-ios liaceri esa inisnis devoln- 
cioii, prest;íiidoles adeinas esos vales ap1:izados en igiial 
caiitidnd al dinero deposi tdo,  cuyos vales convierte la 
misinn Sociedad a dinero mediante su descuento a razon 
de 5 por cielito aiiual, daiido por resultado esas opera- 
cioiies dos ganancias: la primera de,jar vinciilado iin ca- 
pital pilia recibirlo despues de 20 años con los intereses 
de  5 por cierito capitalizados cada semestre; i la segun- 
da tener eil sii poder el inisrno capital vinculado durante 
los riiismos 20 años pagarido solo 5 por cierito aniial. To- 
das estas aserciories están coi~iprobadas en drden a las 
operaciones de  la Gran Caja de Ahorros, como igual- 
rnerite las aiie corresi~onden a I:L elnisi011 de letras &DO- 

I L 

tecarias, iripoi-tando solo repeticiones que, sin eiiibargo, 
rio creo deiilas, por ciiaiito servirán de inavor aclaracion 
para los lli.ol)iet:~i.i~s que fjrnlen emb: ~oc"iedades. 

Aliora, coino lie dejado tratada la inarclia política i 
econcíiiiic;~ de 1 : ~  I t ~ p ú l ~ l i c a  desde qiie todavía no se co- 
nocian los bancos r i i  i-rias iristitucioii de crédito que la de 
la Ca,ja Hipotecaria que creó la lei de 1855 ni mas go- 
bieriios que los de la c)lig;irqiiía (conservadora i liberal) 
preciso rrie lia sido volver a tratar el misnio asunto prin- 
cipalmente eri lo tocante al órderi ecorióinico, desde que 
se 113 abiert,o ya  en el Senado por el sefior Conclia i To- 
ro discusion oficial sobre la actual sitnncion fiilnnciera, 
dc 111 cual solo I ~ L  pi-ciisa se li:llr>ia ocupado dcsde dos Irle- 
ses áiites. Itecojierido o1 SC+~OI. Coi~cl i t~ i 'Soi.o 1:~s opiiiiones 
consigiladüs en los diilrios, todas t,eiiclerites a la ainort,i- 
zaciori del papel moneda, piido presentar, coi1 motivo de 
tratarse el presupuesto de gastos para 1885 la Gi-a11 
Cuestion Económica de  la que se  ocupó eii sus largos 
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diRcursos hacieiido ver que el pais carniri:d:~ n iinn iiie- 
vitnblc crisis, si CUII tieinpo 110 se  :lpIicase~i 10s rt:rliedio~ 
que podizlii cor?jilrnrlii; roiriedios yiic el misino scíior Se- 
n:~clor iiidicí, i que el alto comercio de  Valparaiso :iccyt¿ 
CCXA 11na salva de  aplsiisos. 

E l  señor Concha i Toro, tiexre, siii duda, el ni6rito dc 
haber dicho la priinei.;~ p:il:ibra oficial al lialier :il)ie:-to 
eri el Senado discncioii píiblica sobre la ;ictual sitiiacioil 
cv.xmóinica de la Repíiblic:~, ciicstiori clile cl Got)icriio i 
el Cong-reso iiuiica liaii qiic~rido ti.:itar teriic!iicloln siem- 
~ r c b i o i i  arropnd:~, y : t r ;~  q i ~ e  iio ~e corioeca la l l : i ~ ~  g;~il- a. 
~ I ~ C ~ I I O S ~ L  que a ~ l l ~ ~ i a z ; ~  la vicls do t,odos los iiego(:ios del 
p i s .  En ese seztido el p i s  tatribien aplaiicle i t1 seíior 
Sor-iadoi. por el Niil)le, por cii:irito de  la discixcioii saldrii 
1:~ luz para solilcionai. esa gran cuestiori con inns  cierto. 
1 1  1oiii;íLndose en ci~etita los discursos c l ~ l  seííoi Xcilndor 
con tod:is 811s a~)reci:iciones i las incdidas cliic! propone 
para cortar a t,ienipo los rxislcz; qiie t:in de  cerca rios 
ailierinzari, desde que por toclas partes sc! v4 y : ~  1lcg:ii. 
cwa toi.iiienta fin:iilciera. K1 seiior Ministso dc H:ic~ierrd:~ 
1i :~  toi~indo ya ilota de 1:~ ~i ' i i :~c ior~  porqilc atr:lvics:~ 1 ; ~  
Iiepííblica i pi.oincticlo iri~!.jo:.:~i*!n ~ s p e r , ~ n c l o  soI:iii~ei~te 
que 13 Chrnara de Coineircio evúcue el inforinc! ~ I I P  le 11:1 
pedido el Gol)i~?riio a fin dc que detcri~iiiitt 1:~s can-  
sas que a su  juicio h:iysri motivado ese iii:~lest:~r eco- 
11c;nlico. Eri liosecioii T:I cl Cobicrito de ese iiif'oriric, ve- 
reinos, piies, las riic:didas qiic toin:~r& pirn coilj~ii-ai- <!sn 
torrnentn <~lltes q118 ella est,allc. 

Eii ese irifi>ri~ie se liai1 prescritado 1:~s ii-iisi~i:is caiisas 
que 11% consigilado la pi.eiisn i ei seíior Conclia i Toro 
eii sus largos disciirsos. Ahora por lo qiie respecta a los 
rexriedios que se ofrecen para c o ~ ~ j u r a t ~  la crísis, parece qiie 
la Ciimara de Comercio no tliviea ot,ros qixe los inisinos 
qiie tainbieri ha  presentado la prerisn i el señor Concha i 
r 1 loro.  Por taiito, esas opiniones qne obcdcceii al  nis sino 
criterio i que se ]~rt>seiit:~n al Gobiei.ito, p:~i.a qiie snlvt? 
el conflicto rr.oiií,iriico, nos  :lcc>i.c:i 'a a 1111a soliicioii, 
piieeto qiic el Ckobieriio solo cspcrab:~, p;ti.;~ proniiiiciar- 
se sobre tari grave cuesti(~r), cl ii~forilie de la Criii-idr:~ de 
Coin~rcio, criyas coiicliil.ioiies dctcrrilinan las inedidas 
que de l~cn  toiiiai.se para arribar a esa solucion. 

El Gobierno, ante todo, necesita para tomar esas inedi- 
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das, ailalizar eso informe taiito para apreciar l i t ~  causas 
de la crísis como tjarilbien los remedios que se apunta11 
para SU con.jurücion. De üqiií siirjeii dos grandes cues- 
tiones, a s:tber: 

¿Debe el Gobieriio :iceptar cot~io únicas causas de la 
crisis las qiie reza cl infi~rine de la Ciimara de Coiner- 
cio? ;Los rciiiediox que iiid c : ~  para cortar ese rnal soii 
los í~iiicos qiie dc>beri tomarsc cii cucnt:i o hai obros mas 
cond~icciit~cs, fttciltts i irieilos costcisos par3 ar~.ibar :LI iiiis- 
1110 fin? Cuestiones son cstils que el Gobiuriro resolvei4, 
116 coiiio lo piilc s l ior ;~ la C:í!iiara de (:oiliei.cio rii coiiio 
lo 11:) 1)eclido Iítites la pieeiisa i ei seiíor Senador pur el 
Ñ,IIIP,  puesto que *u deber es atei~der 1% coiiveiiienoia je- 
iieríil del pais i pi-incip::lineil te cir id;ar ;os iiitcreses de la 
I3ilciend;i pública qiie las leycs liiiri piiesto bajo su cus- 
todia. 

Las causas feliacicrites de  1 ; ~  crisis iio soii las qut: i t i -  

dica el iriforilic qiie tios octip:~ i inucho iiibiios son npli- 
cables los reiiicdios qiie pi.oporie  par;^ suc"~n,jur;icioi~, 
por cuniito eii cse plaii se pixseiita 1 ; ~  i.c.f:,riria ecoribiuica 
no para favorecer los iiitereses del Estado 111 los do1 p i s ,  
siiio, por el coritrario, solo p:ii.cc protqjei u los capitalistas 
i siis bancos corno paso a deiiiostrarlo. 

SIiic~hns sou 1,~s cansus qiit: prcisciit:i, el iixfoi.iric! de la 
C:Biii;ii.;i clu Coiriercio qiie 1 i ; ~ t l  :~i.i~:ic;tr;iclo al p:iis a l:t tisis- 
tje sit,ii;rcion fiii:~ilciei.:i, eii q i ~ .  se eiiciicr~t~r;~, pero si11 
:~ptnitt;~r I \ ~ I ~ , ~ ~ I I : L  de  I:LS qiie 1i:iii vcriido pi.eparaiiclo 
tlestle 25 :~iios atfiis esa toi.riieiit,:i, ocup:iritlose solanicii- 
te  de lo de  :lvei., PS dcxir, po~iieil~io a 1:) v i s t ,~~  ea11sas 1rl11i 
secilii(l:~i.ius 'que solo soii cl efecto, podcinos decir, de 
causas a:itci.ioi.es, esto es, 1 : ~  niala organizacion econt- 
i~iica,  o, i i l~ jor  dicho, a1 ab:~iidonti, con cjue n i ~ e s t r o ~  go- 
1)iertios sieiriprc liar1 miraclo esos iiiteresc.~, dejarido 
niarc1i:i r todos 10s r!cgocics solo por la diroccioi~ qiic 
le 1 i ; ~ i i  d;t,(lo ri i iesti~~s c:~l~italist:~c, co11io lo clqjo espiicsto 
eii 1:~s I " í , j i ~ l : i ~ ~ ~ ~  teriores de ( ' S I C  folleto. 1'01- t:~iito, c1 des- 
11i\v1 ert qiic SO (~ti~iloiit l . :~ la cspoi.t:iciori coi, 1 : ~  iiriporta- 
cioii, 1 : ~  est:igii:~cio~l c11 que sc  criciieriti.:~n los procluctos 
iiitei.nandox, por rió existir eii el p:tis valores pzlr:h pag:~r- 
los, el desarreglo de la est;tdídtics comercial qire pertiir- 
bn los chlcrilos de los cornerciatites, los escesivos gust,os 
del Estnclo i ,  pos fin, la del)i.eciacioii clcl papel-rr!oileda, 



en lo qiio resume el informe como causa principal el pre- 
sente 1n:llestar económico, anunciando la ruina de 1s 
República sino se suprime por completo esa iiiorieda de  
crédito circulante del Estado, a f i r i  del volver al réjiinen 
inet,Alico, en la que encuentra el único remedio que pue- 
de salvar al pais de los gravísiinos inalcs que se le es- 
peran. 

Para la C&mara de Comercio no existe otra cansa de 
la crísis que el papel-rxioileda coino si el pais .hubiese 
estado florenciente hiites de sil einisoiii, como si es:i crí- 
sis que est,al:ó cii 1573 se I~iibiese liqiridado i restable- 
cido la riqueza jetieral, sientfo 1% verclacl que solo de 
cuatro años a esta parte so!o lin sido desahog?da la si- 
tuaciori de la Hacienda púb1ic:i porque hasta cierto puii- 
to, puede decirse, que ha habido riqueza fiscal con la 
anexioil de los territorios coiiqilistados, que eran árites 
la principal fuente de riqueza del Períi i Bo1ivi:i. Sin esa 
adqnisicion, que tnritn sarigre i otros niil sacrificios lia 
cost,ado a Chile, el Erario riacioiial liabrin scgilido la mis- 
ma suerte que hoi tiene aplastado al pais eiitero. Siii 
embargo, esa riqueza fiscal cn  nada me.jorarl~ la situa- 
cion, puesto q u e m í  corno han crecido las rentas se  lian 
auineiitado tambieii los gastos phblicos, iml,ortando los 
35 inilloiies, seglin el írlt,imo presiipi~est~o, que en poco se 
pliede rel)?jür, desde qiie se 1i:tri trip1ic:~cto las l'rierzas 
de niar i tierra qiie soii iieces:~i.ins conservar i desde qiie 
se liail eiliprendido obr;rs púl)lic;~s q ~ i e  rio se pucdeii pa- 
ralizar. 1-eiitas de la Kacioii, por irias cyiie se tipi-c- 
cieri superiores a esos gastos, no son scgilr:bs desde quc 
esos son puros c<tlculos, siendo tnmbien insi~liciente la 
reserva de 10.000,000 de pesos para pagar los pri:jixicios 
que cobrar1 los estranjeros mite los txibunales nibitrales, 
cuyas sentencias se  están pronunciando por inuclio riins 
valor dc lo qno se esperal->;i. Por tanto, Iiis rentas dcl 
Ebt,:ado 110 son gi.aiides de iiiilguii:~ iriaiici-a i desde cliio 
rio a1c:~tiz;~iido c?llas a 1len:ir los gastos pLblicos 1i:~bi-;i 
qiio süld:ir cl dbficit con riricvas coiitri1,iicioric.s o I) iui i  

cxoii iiiicvos cmprí.stitos, qiic son los rcciii-sos 1 i i . t ~ ~  i i ~ i i i c ? -  

di:~tos cr~il que cueiit:~n los gobiernos par:i s :~ lva~.  811s 
a ~ ~ ~ i r o ?  reciirsos peunisiosos, tles(le qiic el pais no piieclo 
soportar ya ili nl:Ls contrib~ciones ni in;w eiripr4stitos. 

Bajo ese punto de vista debió mirar la CA111~2i-a dt? CO- 
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mercio la situacion econí,inica, esto es, sin cercenar a1 
Estado las rentas qiie lc sori iiidisperis:ible i mucho ni&- 
nos suprin~ieiido ei impuesto del papel-moi~eda que solo 
in iphta  u n  erripréstito a título gratuito qiie t,odos los 
habitantes del pais liacen al Estado. Sin embargo, del 
estudio que ha l-ieclzo 1í~ CAmara de Coinercio sobre el 
act,ii;~l estado económico, que rindie niega es millo i iliiii 
iualo, ella lo liace consistir escliisivaiiierite en 1 : ~  circiila- 
cioii del papel iiiorieda i, por lo tnii to, dice en sus conclii- 
hioiles: que para salvar el conflicto no 1i:ii otro rcmedio 
que aiilortiznr ese crbclito circii1;lnte del Est;iclo a toda 
costa i en el meiior tiempo posiblo, acoiiscj:liitlo s c  tra- 
baje en ese sc.iitido 1iast;a estirpar esa p!;iga que es la 
que impide el des:irrollo de todos los iiegcicios clel pais. 
Lo rnas orijiiial qiie li:ii en esas opiiiiories consignadas 
en el inforiile es: que se reconoce 1 : ~  necesidad de esa 
moneda fiduciaria eri todo six valor, es decir, en los cua- 
ient:l iriillone:!, qixe es lo que i~uiportari los billetes ~ i i i i t~ i -  
dos por el Estado i 103 1):~iicos. Sobre wtJe particiilar c l i -  
ce el informe eii el riíiinci.~ 7." de sus coiicliisioiies lo 
siguien te : 

7." Coirio no coneiclcrainos que los I~illetcs en circula- 
cion se encuentren eii c:~iitidad siiperior a las ilecesida- 
des qiie han aiimentado coi] la anexioii (le las nuevas 
1xovirieias, dado ciiso qiie sii i.cti:.o paii1;itiilo acons<jado 
ocasionarr: 1iii:~ esctisez (le circrilarit,c~, pociri:~ íhhta s ~ i .  sii- 
plicla por 10s b,iiicos, i aiiu 110s pc:.iiiitiiiios I I T T I L I I Z : L ~  l i ~  

opiiiioii de (lile pa1';~ i i i : ist :~:~de ser i t~ (~oiivc?iiiciitci cl 
reenipl:izo total de la e:ilision tiscal por ln  eiiiisioii tle los 
bancos. 

E s  taiiibien ciirioso lo qiic se propone al Gohiei.no eii 
el inforrile, a f; :~l>er:  qrie coljre los dercclios del s:iliti,e 
en libras estorlirras, qiic levante un ci1ipi.6stito p;ir:i pn- 
gar  :L 10s estraqjeros 10 que  cobr:iii por los pei:jiiicios 
~ I I C  ~iifi.ici.oii p91' i:i ;;iic\i-i.:i, : L  f i i!  ~ l c  Iiil~.c~i. iiso ~lt? 10s 
dicz iiiilloiicfi clc 1 ; ~  i.c.;eiv;l d(~i t i r i : id*~ ;L  osos p:ig=.os, cii- 
jTos ~ J I  11vtc)s qtif$(Li rí:i:i : (s í  : L I ~ ~ O I . I  iz :~(L)s .  ( , 111 , ;  (,/ (;O/I;( 1 * 1 , 0 ,  

])o/. O ~ I Y L  / ) ( L I * / ( J ,  IL (T~O (~( ,O, I ) ;O,S (/o /t~ct(;/i121, (/o f ) / u / a  i 1 ~ 0  / / e  
0 t .0 ,  cZ(,.S(/CJ 1 1 0  C . ~ ~ C L I ~ Z /  >j;t/[í/( ; o / /  ( / L ,  f ) /  /L~S<I , I*  0 / 1  (;l, :L fi 11 

do ir fOi~iii¿trido 1 ; ~  iese~.:~a (1<1 1)li~ta qiie nc.,l iieces:~i.in pa- 
1.1~ cot i~ert i r  el billetc: fiscal. 'Yodas esas irietlií1:is que 
~tcoilscjx toiii:~r nl Gobierno, a !ir1 de llegar proii lo t~ la 
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circulncion inetAlica, es 10 qi ie  en resfitnen impopta cl 
iriforine de la CArnara de Coniercio coliio ú~iico remedio 
para corijurar la torinents financiera. Vearnos ahora In 
ciiestion bajo el dileiria, si el reineclio que se  propone es 
aceptable o es peor que la eilfermedacl que se  trata de 
cut.ai, es  decir, si convierle l t~as  resigiiaise a sufrir todas 
las consecuencias de la crísis que 110s amenaza o volver 
a I:i ci:-culacioii inetálicn. 

EII pi.in~cr 11ig:~i- es iricuestion:ible qiie el p i s  iiccesita 
iin ineclio cii-ciilarite tle cbuni.eritn iiiillones qiie es sil ac 
tllal V;L!OT eiitre los l~illctcs de los b:i~icos i los del Esta- 
do; retii.nclos do la. cii.ciil;icion estos íiltimos (26 rnillo- 
nes) los bancos (aiiincnt,:~i~do 1111 poco illas s11s capit,ale$) 
lleiiZrían esa necesidad desde luego, emitiendo siis bi- 
lletes liastn clsa silina de ciiarenta miilorirs o rnuclio mas, 
si así les conviiiiese. H6 nlií restablecidi~ 1 a c~nvert~ibili-  
dad de los billetes cic rirxestros bancos i.epi~eseiit~arido 
ellos, corno á i i t c~ ,  el oro i la plata en moriedas de 900 
rnil6simos; hí: ;ihí extinguida esa pltigíz del pnpel-inone 
da ;  lié allí la viielt:~ de los qiieridos cóiidorcs (lile se hn- 
biaii volt~clo, ciiytt vista, i sonidos encantadores, t~tleiiit~s 
l)e.r111it,ir6 a todo el iiiixildo coiriprar sus ccnsiimos ]mi. la 
initnd de lo c~iio aliors valeii; ht': ahí cl oro i In pjata cbori 
que el coixiercio exti:~n~jero canlbiurA siis pi~od~ictos; 114 
allí f:~vilitad;~s todas 1;~s t~-a l i sac~ior le~  qiie l i : ~  tciiido eii 
tair dcpreci;~das ese iiial(lito i~:iliel-iiioiiedn; 116 allí, por 
í~ltiiiio, cl triiiiifo cori qiir: se 1 i i ~ i i  coi~)il:i(lo 10s (111c I C  1 i : ~ i i  

liccllo la gric1'i.a 3 OS(: iiilill-ii:~l billut,c: 1isc:rl. I)i.cgiiii t : ~ -  
nios tllioi.;~ ~ ( ~ I I ~ ~ : I ~ c s  so11 rlsOs ~ I I C ~ I . ~ O I ~ O S  difa~ri:idores del 
ci.dt1ito del Hst:ido yiie ; ~ 1  fin 1i:~il I!cg;~(lo ti tiespi.cstijiar 
el P : L I ) ~ ! - I I ~ o I ~ ~ " C ~  I I I L S ~ ~ L  1ilir;~rlo con lio~.ror el pueblo ig- 
norailte? 

Esos difi~iniidores son veinte ci~pitalist~as i is~i reros i 
veinte mil :iccionist;~s de los bnricos i otrss sociedadus 
qile (-110s li:~ir fo~mxclo. Esos de(r:~ctorcs rlol cr&.lito cir- 
cii1:~iitc dc! 13st:icIo soii los qiie qiiicreii tclrcr llriridido cl . . 
p ; ~ i d  cii I : L  I I ~ I H C I . ~ ; L ,  pid ieiitlo ; L ~ I ~ I . ; L  I;L t o ~  ;LI  i~ i i io r t iz ;~~: i~ l l  
clcl p;~l)el-riioiic~f;i dcspues clc llriberse st:i-vido de él 1iar;i 
p:tpai. todas las deiid;~n (le 19s b :~ i~cos  q11e dtfl1ic31.oi1 CII-  

: 
l > i  ir cii oro. Esos i.ic.os cnpitnlisins i sris bancos son los 
qiie ha!] tcliido al p i s  en perpetui~ crisis, los que 1i:~ii 

escyiii1111:ido las for-turi;is particillares i la Ilacieiidtl píii~li- 



ca, los que Iinii cuadriiplicado sns riq11ez:is 01-i~ii~liendo s 
]a 1et)i.a el :id?jio que  rlice: A 7 - 2 8  ? * ~ v r ~ e l t o  !jnnnncia de 
pesccxr7il~.es; esas saiigriijrieles soii por, por fin, los qiie 
piden el rtjiiiicii inethlico restali>lrcieiido 1s coiivcrsion 
de  los billetes de siis bancos por el vnloi- do caai-eiit;~ 
~iiillones cori el diriero sonarite del Estado qrie n1loi.a esi-  
jen, así coino Ai-ires csijieron el oro ~.el>i.ese~it:ido en el 
I)af)(:l i~ io i i~ í la  rliic: se les coricecliG por val-ias le;-cs 2lnst;~ 
113b~rse emitido cijttrenta millones, coii ciiyo valor !)ag;l- 
ron los b:iiicos todas SIIS dei~clr~s, s i i ~  la I Y I ~ I I O I .  rle~)~'cci:t- 
ciori, siguielido despiies Iiacieiido jiiegos dc bolsii. cctii 
esos Li!letes del list;iclo7 desde que Icw 1)nucos Crieraii 10s 
priineros que Qo fijaroii sii precio ji,*ando Ietrn; a veiiiti- 
cinco periiqiics, precio qiie iio 11:tbría recibido liastn :lho- 
i-a ninguri;~ alteracioii favorable, si el coiiiercio r-io les 
liubiera lieclio coinpetcncia en ese negocio. I-il p:ipel- 
rnorieda ha sido p a ~ : ~  10s baricos de 1111 valor estiilintivo, 
coino el do los rfectos píiblicos qiie liaccii siibii i b:qj;~r 
segiin siis coilv~~riiciici:ts, coiiio t.11 i i r i  vthi-d;itlci.o incxi.cn- 
do (le c~ciiinotco, ciiyos iiegocios tiioviliznii 10s c:~pit:~lis- 
ta4 i SIIS I,:II~COS pot' riiedio do 1111 centenar de a<ji>ritcs 
(los corrl:tlores) cornpi-ariclo i veiiclielido toclos los pnl-ie- 
les iiic1~is:~s 1:ts accio~ies (le los misrriok; baiicos. Con es- 
t e  papeleo irices:iiite, los baiicos 1,articillares se liaii eri1.i- 
qucciclo corno igii;iliiieiite los gr;liiilcs c:ipitnlist:is (liic, 
hsii diriiido 1:~s opernciories de los baricos Sor ii:~dos por 
acciorie~. 1311 esos gr:hildes :~jiot:!je~ 1li:ii iii:~tiiiics t:is pí'r- 
didas dc: los iiiocciites ricgociiliitcs, iii~poi.t,:~i-ido so1:inicii- 
te las qiio siifrieroii en Itl crísis ( l i l e  so c1c~clnró eil 1873 
mas de cuni-cnts inilloiies de pesos, doscle todos los títii- 
los iiegociablcs qcie en acliiella 4pocü irnpor.t:111ar1 1113s de  
ochenta ini1loi1t.s fileroii realizados inas o 11i611os por la 
mitad de si1 valor, volvi~ndo,  :1si del)reciados, al pocley 
de los mismos capitti1ist:~s i cle sris I):~iicos qiic iíiiios los 
liubiari veridido por tlol)lc 1)i.ccio. l':.:os iiiisiiios p:~l~clcs  
qiic? ~ : I I ~ : L ~ : L I ~  i)iicln iiitcixks toiii,~i.~ 111 dc+l)iies si1 aii tigiio 
V:IIOI' coi110 ~ I I O ~ C  1~ci.s1: por' 10s 1)1.('~'ios co~.riolltcs d p  
1874, 7 5  i 76 coirij~:~rsdos cl)ii el l)i.ccio qiie :~Jcaiia:~roit 
e11 1879 i despues, 1)ast~iiclo s:~Ler qrie las accioiies dt: la 
Co inpa~ ia  de V:bpores que hiites se cotiziiroil con pic- 
rriios de 200 por cie:ito, fueron veiididns con 90 por 
ciento de pérdida, de sir priinitivo valor, paravolvcr  a 



tener el mismo o mayor premio r j 1 1 ~  hntcs. Tcstninciitn- 
tias que tenian 300,000 1 3 ~ ~ 0 s  (200,000 en acciories i 
100,000 el1 filridos) ciij-o valor se rep:irtió entre tres he- 
redero~,  sd jildicáiiclol~ n (10s las sccioiies (100,000 pesos 
a cada, uno) i al otro los f~iildos por 100,000 pesos. h los 
pocos años los fuiidos se vendieron eil 150,000 pesos al 
mismo tiempo que tilinbien se vendierori las acciones 
por I:L niitüd clel l~i.ecio de ad.jiidic:icioil; poi. iiiaiiera que 
un I-iercd(~ro recibid 150,000 pesos i los dos restnritcs 
solo 50,000 pefios cada uno. 

Así liaii clli~vj;~do pertiii.baclos Iiasta alior:~ los nego- 
cios i ai.ruii~ndos inuclios riegoci:~ntes que cinplearon siis a 
cnpit;~les en ~-apeles,  a fin de terier i.e~itüs lilayores que 
las que prodiiceii los fuiidos; así t:irnbic~i las filerzas 
prodil ctoras se esterilizan con esos azarosos negocios en 
qiie se pierden los capitales para enriquecer lilas a los 
baiicos, porqué, al fin, todas las utilidntles se  las llevan 
los c:~pit;~list:is que foiileiitan esos iiegocios, i i i  mas ni 
inenos como los diicfios de gnritos h¿ibilitaiido n los j u -  
g:ldores. 

El papeln~oneda deben defenderlo todos los cliilcncis 
conlo nnn fiicnte (le ricliiezít phblica i privscla, desde qiie 
sus bcrieficios abarcan todas las clases de la sociedud. 
Si liasta ;~liora ese crédito cir-culante del Estado 113 sido 
gravoso a1 p i s ,  esto 113 sucedido, por ciianto los cnpita- 
listas i sus bancos le llar1 liecllo desde el pi.iilcipio i i i i ;~  

criid:~ guerra, tenibiidolo siempre depreciado, deprecia- 
cioii que liü tenido 1iig:~i. por ciianto rlo se le clc,j; rnas 
c;iiiibio ilietiilico que I:L ri~orieda clivisioiiaria ciiyo valor 
intríiiseco solo iinpoi- tí^ GO Ijar ciento, desde qiie los 
4.iC!0,@00 pesos que se 1mii acuííado solo coiitieiieri Ia 
initücl de plata. Por otxa paite, ese papel lo deprecií, des- 
yiies la lei aduaiiern, que exi,jib fiicsen pagados los dere- 
clios de iiiternricion en pesos fuertes nietAlicos admiti¿n- 
doqe t:tiril)icn el pnl3el i i ? o n ~ d ; ~  por si1 precio coi.riciitc 
de cad :~  rrres, 1->rccio qiic ~~~~~~~~~e le 1i:in fi.jado los 1,ancos 
iiiiport:intlo iloi eso i,ccl;i.rqo d(h d;rreclios 35.1, por ciento, 
esto es la Ciifbrenria dp 38 1)c~iiic~iics a 27  p&iqucis; pre- 
cio úliirno fijado por los bsiicos para el jiro de sus letras 
sohrz E U ~ O J J ~ .  

Los capitalistas i sus bniicos, coi~t~sndo con los gobier- 
nos i Congresos obtuvieran la la lei du la inconvertibili- 



~~Brrurca XXXIII 

dad de sus billetes, despues pidieron la del papel mone- 
da trabándola con coridiciones que necesariamente de- 
bian depreciarla a su volui~tad, como ha sucedido. Todo 
esto lo tenian calculado los capitalistas para hacer odio- 
so el papel moneda despues de haberse servido de él, a 
fin de establecer cl monopolio del crédito bancario, que 
tratan hoi de popularizar con el aliciente de convertir 
sus billetes en oro i plata sin ninguna depreciacion, esto 
es, como los pagaban antes en cóndores i pesos fuertes. 
Si realmsnte los bancos volvierldo a la conversion meta&- 
lica de sus billetes, coniurarian desde luego la tormenta 
financiera, iporqué'no kmienzan a conve&-  los que tie- 
nen en circulacion i veinte millones inas que pueden 
emitir? Ellos dicen esto lo haremos cuando se ainortize 
el papel moneda; pero ese no es inconveniente, por 
cuanto podian quedar en la circulacion tanteo los billetes 
convertibles de los bancos conlo los inconvert,ibles del 
Estado, eso sí, estimándolos el comercio con diferente 
precio, esto es, recibiendo los billetes de los bancos co- 
mo pesos fuertes i los del estado con la depreciacion que 
cada mes les fija la lei aduanera. Con esa depreciacion 
legal los bancos darian i recibirian como pesos fuertes 
el papelmoneda sin temor de ser desecllado por el públi- 
co. Pero no es esto lo que quieren los bancos sino que el 
Estado levante empréstitos para el retiro de sil papel- 
moneda, que compre siempre barras de oro i plata para 
sellarlas, a fin de que las monedas que se esporten sean 
inmediatamente repuestas por las que se sellen. E n  una 
palabra, lo que pretenden los bancos es: que el Estado 
inunde al pais de monedas de oro i plata para que sus 
cuarent,a millones de billetes puedan tener, con esa abun- 
dante circulacion metálica, todo el dinero necesario para 
su conversion. 

Si así como los bancos no qliieren mas moneda fidu- 
ciaria que la de SUS billetes conrertiMcs para mejorar la 
situacion econ6mica, otros quieren lo coiitrario, esto es, 
que no solo queden eil la circulaciou los veintiseis inillo- 
nes de papel moneda sino que se aumente en catorce mi- 
llones mas con una nueva emision, porque estiman mas 
conveniente el billete del Estado; pero haciéndolo tam- 
bien convertible. 



XXXIV A P ~ N D I O E  

H4 aquí' la gran ciiest,ioil fiiianciera que tiene que re- 
solver el Gobierno i el Cougreao a saber: ¿Conviene a 
los intereses del p a i ~  sostener Ia circulaciori del papel- 
rnoriedn hasta el valor de ciictrents millones, lisciéndolo 
gradualmente convertible o se deja a los baucos el privi- 
lejio de  circular sus billetes eii esa misma cantidad dc 
killones, arnortizando los del Estado? 

De esa gmn cuestion su i j e~ i  nlucllas otrrns a saber; ifii 
lini o 116 cunveliienciil píiblica en el xlioiiol)olio del crédi- 
to baricnrio; si se ataca, por oi,ra parta, la, libertad de cn- 
riicrcio proliibihudole a1 Estado l : ~  circulncio~i de siis 
b i l l~ t~es?  En esto rio crtlie cilestioil alguria puesto cyuc el 
Estado teizdria a plazo iridefinido cuarerita inillniies de 
pesos sin pagar nir~giiil i11tei.e~. Ademas esos niilloi~es 
eri manos del Estado, aixuque ilo fuesen bien administxa- 
dos, el abuso no daiíaria taiito al pais coino la consuma- 
cion de ese ~iionopolio del crédito bsiicurio. Sobre este 
puuto no hai ya ii'ade que agregar o. lo diclio eii las p i j i -  
rlaa anteriores, desde cyiie el pais tiene coiicielicia qiia 
seria estrangulado coi1 cse nicinstriioso inoiirrpoiio qii4 
con tnrito ciiiisrno, uos pseseiitan los capitalistas i sus 
bancos no solo para conjiirar la tormer~ta financiera que 
tan de  ccrc:~ 110s sinenaz:i sirio tairibicii como uija radical 
reforiria ecorióinic:i, lo que ~ o l o  iniporta u ~ i a  ofciisa al 
8c:ntjdo coliiiln del pais. 

Si la iilconvcrsivii de la inoneda iiduciaria (qt ia livi 
circ~lla eil csa caiitidi~cl de cuarenta iiiillones) es  rin he- 
clko que todo el niundo reconoce coillo í~nica causa del 
rn:ilcst;~r de todos los nego~iou, salvesc ese ii~corivenieii- 
t,e cai~ibiandt:, por dinero 10s baricos sils billetes i el Es- 
tado gii lnpelilioiiedn. Por s u  parte, el Esttldo tiene todos 
los rccnrsos para llegar en poco tieinpo a la conversiori 
de su papelirioneda, comenzrzndo desde luego por iriiiio- 
rarle su deprecincion. I'ara an.ib:ir a ese propí,sito, esto 
es, Ilara vnlrer n 1n circiilacio~i i~lettilica, el Lstrido 1:i tic- 
iic eii sus iiiatios: si el Gobici.no ~~resei i tnse cl sigiiiciitc! 
1 ~ r o y e ~ t ~ o  de lui  Ixti'n Ilarcr c.oilver~iblc: sir crCtiito circu- 
I:lnte cli biierias inoiicdas de  oro i p1:~t:t. 134 aqu í  cao 
proyecto. 

Art. 1," Desde la proinulgacion de esta lei clejarhu de 
rser adinitidos en las oficinas fiscales, municipales i dc 
beneficencia los billetes de banco. E1 privilejio de scr 



esos billetes en las tesorerías fiscales fué con- 
cedido por el contrato de préetamos de 7 de agosto de 
1866 solo a los bancos Nacional de Chile, Valparaiso 
i Aguetin Edward, limitándose en 4,579,000 pesos. Des- 
pues se hizo er~tension ese privilejio a los bancos de Mac- 
Clure i C." i Ossa i Conpcioii por 840,000 pesos mas im- 
port,ando todo .5.376,000 pesos, privilqjio que termina el 
7 de agosto de 1858. Pero, como consta por el rnismo 
contrato que pagíndose iírites el empr6stit0, el privile- 
jio debe cesar. Por tanto, la circnlacion de los billetes de 
banco dejan de hacer coinpetericia a los del Estado, 
los que qued:irhn circulando solo en dieziseis millones 
(16.000,000) por hallarse los diez millones restantes de- 
positados en arcas fiscales. (A) 

Art. 2." Los diez millones de papel moneda retenidos 
eii arcas fiscales, se aplicarAn a la compra de pastas de 
oro i plata i de ii~onedas de oro estranjeras pagAndose 
las libras esterlinas a seis pesos cinciieuta cent~vos  i las 
agiiilas americarias a veinte i seis pesos, como precio 
maximuin. Los cóndores chilenos los comprará tambien 
el Estado al precio fijo de trece pesos cada ;]no. Las 
pastas methlicav que cornpre el Estado serhn selladas en 
la Casa -de Bloneda, en pesos fuertes i cóndores con el 
fino legal de 900 milísiinos. Una vez que dichos diez 
millorics de papel inonsda, se hallen empleado en la 
coinprn de pastas i ilioneclas estranjeras, todo cl valor 
circillarite de esos billctes del Estado ser& recibido en 
las oficinas fiscales, niuriicipales i de berieficiericia en 
pago de todas 1:~s coutribiiciones como sí esos pagos fue- 
scn 2leclios eri pesos fiiertes. Diclios pagos se podrhn 
liacer tambien en cóndores, los que recibir8 el Estado al 
precio de trece pesos recibiendo igualinente las libras 
esterliilas a seis pesos cincuenta centavos, i las Aguilas 

( A )  Ese privilejio lo tienen ahora solo dos bancos en esa limitada can- 
tid:id i no recibiendo el fisco esos billetes tampoco los recibiri el público, 
q~~cíl:iiitlo por tniito cn circii1:irioii solo 1(;.000,000 de papel rnorieda 
coriio úiiica rriorieila litliiciai~iii. Electi;~ esta, opcr:lcioi~ los billctes del 
Estado siibiriail del precio de 27 peniqnes que hoi le tienen asignado los 
bancos en razoii de quedar liinitada a esa pequefin cantidad el papel mo- 
rieda, coino uriico valor fiduciario aceptable. I)c esto iio habria inas 
que un paso para llegar ese cr6dito circulante del Estaclo al precio de 38 
peniqiies que le tiene asignado la lei para el pago de la contribucion 
aduanera, precio que qiiedaria acentuado por si solo. 



americanas a veinte i seis pesos, quedando nacionaliza- 
das esas monedas estran,jeras, mientras que otra lei no 
prohiba su circulacion. ( B )  

Art. 3." La moneda divisionaria que contiene solo 
cinco decimos de plata seguir& recibiéndose por su valor 
nominal, pero solo hasta el valor de cien pesos para pa- 
gos i otras transacciones. Pasado de esa cantidad nadie 
será obligado a recibir esa móneda feble sino por un va- 
lor convencioaal. Queda derogada la lei en ciiantto a la 
anlortizacion de esa moneda debiendo quedar ella en 
circulacion. ( C) 

Art. 4." El Estado adinitirií depósitos de dinero a pla- 
zo fijo de un año i por so10 las cantidades de cien, (100) 
quinientos, (500) y mil (1,000) pesos, abonando el inte- 
res de cinco por ciento anual. Los dep~sitant~es de ese 
dinero recibirán d e s  de Tesorería, los que serSn otor- 
gados a sil órden incluyendo los intereses al valor del 

( B )  He ahi en esas medidas el papelmoneda convertible en tiempo 
mili imediato, desde que el Estado, ante de un año, podia sellar cuatro 
millones de pesos fuertes i comprar, desde luego, scis millones de esas 
monedas estraujeras pasa que circulen como moneda nacional, pudien- 
do repetir esas compras a lo menos dos vecee al año, lo que le seria SU- 

mamente fácil, exijiendo el pago de los derechos del salitre en letras so- 
bre Lóndres i Estados Unidos, cuyo valor seria retornado en esas mone- 
das de oro, no importando que ellas fuesen esportadas por el comercio, 
desde que a medida de esa esportacion el Estado las estaria introdiicien- 
do en esas mismas cantidades, no cesando, por tanto, su circiilacion inte- 
rior en iin valor de scis millories, porque ademas serian esportados tam- 
bien los pesos fuertes en el caso que el oro escasease. Ahora, como es de 
esperaree, que la internacioii sea de igual valor con la esportacion de 
nuestros productos, no habria necesidad de espoitar ni la moneda de 
oro ni la de plata, quedando, por tonto, el pais con una superabundante 
circulacion interior de moneda metálica, que le permitiria al Estado 
emitir otro tanto mas de papel moneda, es decir, 52.000,000 de pesos, 
puesto que tendria todo el metálico necesario para conveitirlo en esa 
cantidad i hasta en otra mayor. 

(6') Esta medida se hace necesaria para poner en arinonia la nioneda 
lejitiiila con esa otra moneda (lile carece cle valor iiitriuscc:~. Sin emk~ar- 
gol es couvenicritc qiie siga circulaiido corno ci8dito del Estado para de- 
s:irroll:~r las pcqiieiíns ti':~ris:lccioiic,s, des(lc qiic iiiiiior;iiidole sr1 valor 
para los grandes riegocios, sc nivela coi1 la biicii;~ moneda, resiiltando 
adciilas que esa inoneda fcble iio serti iiuric:~ esportada i, por otra parte, 
si se qiiitase de la c~irciilacioil cl Estado perdería 1.:320,000 pcsos pnrn 
reducirla a pesos fuertes, esto es 40 por cielito sobre 3.300,000 pesos qiie 
es lo que importa sil actual circulacion, desde que los bancos amortiza- 
con uu millon cuando el cambio valió 36 peniclues de peso. 
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capital deposit'ado. Dichos vales nerAn pagados al venci: 
miento de su plazo, quedando el Estado obligado a res- 
catarlos en cualquier dia antes de dicho vencimiento con 
el descuento a razon de medio por ciento al mes. (D) 

Art. 5." La deuda interior de plazo cumplido deberá 
cancelarla el Gobierno inmediatamente, i por lo que res- 
pecta a la qiie debe pagarse en el presente año, en con- 
formidad al presupuesto, la ciibrii.;~ ai~ticipadainente en 
licitacion pública, llamando al efecto a los acreedores, 
pouihndose por mínimum para el remate el pi-ecio co- 
rriente que tengan en el mercado los diferentes títulos 
de esa deuda. (B)  

Art. 6." Los acreedores del Estado que depositen sus 
títulos en arcas fiscales seguirán ganando los intereses 
que ellos rezen pagáncloselos el Estado coino liast,a aho- 
ra lo ha hecho, como igualmente el capital al vencimien- 
to de su plazo. Dejados en garantía prendtlria esos títu- 
los, el Estado prestará a sus dueííos su valor al seis por 

(B)  Constituido el Estado en depositario de los caudales que están 
destinados a pagos inmediatos u otras especiilaciones de desembolsos mas 
tardíos, el beneficio seria de siiina importancia para todos los negocian- 
tes, principalmente para el comercio que deposita diariamente eu los 
bancos grandes cantidades de dinero, percibiendo solo mezquinos intere- 
ses. Los depósitos en arcas nacior~ales en las condiciones que reza el arti- 
culo, en poco tiempo llegarían a cincuenta millones obteniendo el Estado 
sobre esta suma una ganancia cle uno por ciento al año, puesto que todos 
esos vales serian descontados antes del año de plazo (lile llevan escrito. 
Ahora, si algunos pocos se cobrasen al renciiiliento de ese plazo, el Esta- 
do, en tal caso, siempre sacaria la utilidad de teuer capitales a1 interes 
del cinco por ciento anual, clando ademas salida a grandes cantidades de 
sil papelmoneda, puesto que todos esos pagos i clesciientos los cubriria 
con esos billetes. Si no es un cAlculo sino uu hecho que el Estado llega- 
ria a tener cincuenta niillones en depósito, puesto que los bancos los tie- 
nen hoi por sesenta millones, el Estado ganaria mas de medio inillon de 
pesos al año; pero esta ganancia seria insignificante :tl lado de la que 
obtendriau los depositautes, piiesto que descontando los vales, los depó- 
sitos a la, vibta le saldri~ri a1 ciii~tro por ciento i los :iplaz:tdos a cinco por 
ciento, qiic es el iiiteres pactado. I,a lci liaiia, obligatorios los clcpcisitos 
j i l d i ( ' ~ i ~ l ~ ~ ,  rlc los iiiiinicipioi clc l»i cst:il~leciiiiiciitos clc I~c~icficciic:ia, de 
1% Caja Kipotccaria i, cii jeucial, de teclas las qfiririns publicas a hn de 
que no sean defraudadas sus rentar cou los inczcliiiuos intereses qiie hui 
les abonan los bancos por esos c;tuclalcs depositados. 

(E )  Con esta medida, desde luego se le da& salida al papelmoiieda 
descargándose a la vez el Estado de una deuda que le cs onerosa. 



ciento al año, i a los misinos plazos que rez6ii osas titu. 
los ( F )  

Hé ahí en ese sencillo proyecto de  lei todo loAque se  
necesita para conjurar la tormenta fiuariciera que tan de  
cerca amenaza la ruina de todos los negocios del pais; 
ruina que arrastrará, por consiguiente, al Estado, a pesar 
de  la riqueza en que se encuentra el Erario Nacional, 
desde que no puede existir riqueza pública, si esta no 
est& basada en la riqueza del pais que se forma con los 
capitales i el trabajo d e  sus habitantes. Si el malestar 
econóinico en que s e  enciientra la República consiste en 
la depreciacion del papel moneda, en ese proyecto no 
solo se encuentra su conversion, para que circule como 
buena moneda niethlica, sino ta~nbien como proteccion a 
las industrias, al coinercia ; la agricultura, desde quo 
alcanzarán los capitaies para el desarrollo de sus ileso- 
cios sin las usuras que hoi les imponen nuestros capita- 
listas i sus bancos. Presentando el Gobierno ese proyec- 
to al Congreso, pasaria a ser lei para consolidar el 
crédito circulante del Estado, única base en que puede 
fundarse la radical reforma económica que vengo propo- 
niendo desde 1858, en una variedad de  proyectos, bsjo 
mi sistema de crédito. Mi último trabajo en ese sentido 
queda consignado en las nuevas operaciones que propon- 
go  :L la Caja de Crkdito Hipotecario, proyecto que abraza 
la historia financiera i política de la Repú1)lica pronosti- 
calido a la vez la triste situacion cn qiie hoi se ericiiciitra, 
riada mas que por haber dejado nuestros impopulares 
crobierrios abandonados tan vi tales intereses a la di rec- e 
cion de los citpitalistas. Si bien esos gobiernos han podi- 
do sostenerse bajo el ainparo de los ricos negociantes, 

(F) Lo que se propone por este articulo es dar salida al papelmoneda 
j, por otra parte, no defraudar las esperanzas de pagarse n sus dueños 
esos mismos billetes del Estado eri dinero sonante ciiaiido estos sean con- 
vertibles, esperanza que no teridrCn, si los venden  hora, desdc que ten- 
dri:tn qiic perder la dcpreciacioii de los billetes i ;L niaq el tanto por 
ciento coi1 qiie hui se cotizan. Por tanto, los acreedores del I$stado, 
eilipeñariclo sus titiilos, t'endrian el dinero de sil valor sin iiecesidad de 
veuderlos. ddemas abriendo ese cr6dito el Estado a sus acreedores al seis 
por ciento, clejaria para sienipre establecido ese interes eri todos los pres- 
tarnos de dinero que se garantizasen con prendas, lo que ~ e r i a  de suma 
iniportancia, puesto que cesaria el temor de la alza de ese interes al diez 
por ciento, que seria inevitable si se ainortizaxe el papelinoneda. 
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esos servicios que han prestado a las tres adiiiiiiistracio- 
nes conservadoras i a los cuatro gobiernos liberales le 
han costado siempre al pais enormes sacrificios, siendo 
mas grande el que hoi sufre, como lo he dejado deinos- 
trado en la parte principal de  este folleto. 

Si la radical reforma econóinica contenida en el pro- 
yecto de  cunstitixir la Caja Hipotecaria eii una Gran Ca- 
ja de  Ahorros, sin perjuicio de  sus cictiiales operaciones, 
puede ser coinbatido por las preocupaciones aziizadas por 
nuestros capitalistas, desde que esth basado en liila iiue- 
va teoría de crkdito, el que presento al Gobierno en este 
Apéndice basado sobre el crédito rutinario, no tiene esa 
dificultad de las preocupaciones i, por tanto, debiera 
atenderlo, estudiándolo, a fin de que si lo encuentra 11a- 
cedero i conveilieute para salvar la triste situacion eco- 
nómica lo preseiit,e al  Congreso con la necesaria reco- 
mendacion Pero, como en ese proyecto se atacan los in- 
tereses privilejiados de los capitalistas i de sus bancos, 
el Gobierno iio le prestara ninguna ateilcion i, p , r  con- 
siguiente, no inerecerii los hoiiores de su recomendacion, 
puest,o que aceptándolo tendria que cliocar con esos ri- 
cos capitalistas i perder el principal apoyo en que des- 
cansa su poder. Por tanto, Ix ainortizacion del papel nlo- 
neda, que piden esos amigos del Gobierno, Ilega,rá a ser 
un hecho, para que los bancos, sin el estorbo de  los bi- 
lletes del Est.ado, rc~t~ablezcsn el monopolio del cddi to,  
volviendo así el pais a ser víctirila de  la tiranía del ca- 
pital, desde que iio solo ser$n csquílmados los restos de 
las fortunas particulares si no tanlbien el Erario Nacio- 
nal. Tales seriin los resultados, si se quita de  la circula- 
cion el papel moneda para confii-mar el inoriopolio del 
crédito bancario. 

La opinion emitida por la preusa i el Congreso sobre 
esa gran cuestion financiera atribuye cl rnalestar de los je- 
iicrales negocios del püis al p:ipclinoticda, pidieudo por 
tüiito si1 ;~iiioi.tizaciori coiiio úriico arbitrio para colljui.ar 
la crísis económica que por todas partes se divisa venir. 
E1 Gobierno no ha tomado aiiti participaciori en tan gru- 
ve asunto, esperando que sea fallado por el nuevo Con- 
greso en conformidad a esas opiniones que tanto se han 
popularizado, desde que se promete volver a la circula- 
cion metblica, dejándose como única inoneda fiduciaria 



los billetes converti1)les de los bancos. Como de ese niie- 
vo Congreso (elejido por el Presidente de la República 
en los nueve décimos de su personal) ha de tratar esa 
gran cuestion concrethndola en la diyuntiva de si con- 
viene amortizar el papelinoneda, o si se vuelve a la cir- 
culacion metálica, haciendose convertibles los billetes 
de los bancos. 

Hé ahí el punto de vista en que se presentará la cues- 
tion bajo el cual la fallará el Congreso declarando que el 
papel rnorieda sea retirado de la circulacion, señalando 
los términos en que debe liacerse si1 total ainortizacion. 
Pero coino entre los diputados i senadores (que no debari 
su eleccion al Presidente de la República) debe esperar 
se una fuerte oposicion a ese retiro del papel moneda 
para que" sea sustituido por los billetes convertibles de 
los bancos; en esos debates se harán sólidos argumentos 
en defensa de los intereses públicos cuyo restablecimien- 
to dejara al pais en perpétua crísis por mil razones, entre 
las cuales serviran a esos congresales independientes las 
que dejo apuntados en el presente folleto, para su mejor 
ilustracion desde que allí he dejado comprobado con los 
hechos, la decadencia en que han marchado los negocios 
jenerales del pais, desde que nuestros capitalistas for- 
maron esos bancos para hacer valer en los negocios diez 
tantos mas sus capitales met;ilicos, mediante la emision 
de sus billetes y de los depósitos, constituyéndose así en 
los únicos distribuidores del crédito; crédito que repre- 
sentó los cóndores de oro i la lqjítima moneda de plata, 
hasta que la lei de 23 de julio de 1877 hizo inconverti- 
bles sus billetes. 

Como todo está ya preparado para que los bancos res- 
tablezcan su monopolio del crédito, que caducó con la emi- 
si& del papelmoneda, preciso es que los pocos diputados 
i senadores, protesten con eilerjía contra la vuelta de ese 
monopolio bancario teniendo preseritc los males que pro- 
diijo desdc 1860 liast'a ,1877, males que de,jamos apurita- 
dos en las pLjinas de este folleto. Si la gran mayoría de 
congresales, de acuerdo con el Gobierno, dictan la lei 
amortizacioil de ese crbdito circulante del Estado, a fin 
de que no quede mas iiloneda fiduciaria que los billetes 
de los bancos, confiimiidose así ese nionstr~~oso monopo- 
lio del crédito, esa protesta puede tener un inmenso va- 
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lor cuando el pais tenga g¿bieri~os i congresos que re- 
presenten sus intereses económicos i políticos. 

El adveniiiliento de esos poderes piíblicos que deben 
rejenerar la República en su 6i.den político i económico, 
poniendo térmirio al ri.jiinen oligiárquico en que ha  inar- 
chado durante ciricuent:~ i cinco :~i?os, es  ciiestioii de 
tieinpo; pero no dc  t,iempo iilui 1ej:~no: desde que es  ya 
irisostenible la tiranía del capital i el absolutismo de los 
gobiernos. La  luclia coilt,ra esa doble tiranía ya ha priii- 
cipiado por i i r i  pa~ticlo político que  rio obstante su impo- 
P~ la r ;dad ,  tiene el 1iiSrito de liaber abierto la campana 
electoral, 'despertando el e s p i r i t ~ ~  público tanto ti&npo 
adormecido. La coriservacior~ de nuestra relijion cat,Glica 
i muclibs ot,ras coriveuientes reformas q u e  ofrece ese 
partido son aceptables por los pueblos i, a1 fin, estos 
vendriin a ser SUS aliados para derrocar a esos gobiernos 
oligdrquicos; i uiia vez que esto sea conseguido, ya seria 
fCicil restablecer el réjiirieil r*epublicano imponi6ndoselo 
a los nuevos gobieriios, no iinportaiido que su personal 
sea coilipuesto de conservadores o de liberales, porque 
al fin, esos gobiernos i demas mandatarios públicos ten- 
drian que nacer de  la voliiritwd nacional para cuinplir 
con sus niandatos, Pai.a llegar pronto a esa iejeneracion 
política preciso e iric1ir;lieiisable es atacar primero la ti- 
ranía do1 capital corisarvaildo a todo 1,raiice el papelino- 
n~ed:~ ,  no solo eii los veintiseis milloiles de su actual 
valor sirio pidiendo iiuevas emisiones cuando ya sea con- 
vertible, teniendo para ello el Estado de sobra todo el  
metdlico necesario para liacer esa coilversion, como lo 
h e  de,iado espuesto. Por tanto, cualquiera que sea el Go- 
bierno que acoi~iet~a a esa i.eforma econóinica, basada en  
el cibdito circulante del Estado, afianzaria su poder, 
desde que siendo Cliile un pais esencialineilte trabajador 
ter1di.i:~ en esa refori~ia, los medios de alcanzar los capi- 
tales para el desarrollo dc s u  ricliiex;~, (ync si11:jii.i;~ de la 
ii(y~ieza píiblica, si11 los gi,:~vAirieries qiie lloi iiiiporien los 
capitalistas i sus bancos a la agriciiltura, a las iiiclustrias 
i el coinercio. 

Teiiieildo el Estado sus billetes convertibles, en toda 
1 ; ~  cantidad que sea necesaria, como única rnoiieda fidu- 
ciaria, el pais recibiria con gusto ese riionopolio del crh- 
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dito coii~t~itiiiclo c?ri filvor do la Nacion, aixnqiie llegaso n 
iinportar cien millones la emisioii del papel inoned;~, cles- 
de que sil circillacion avivsria todos los negocios fonieil- 
thndolos en todo setitido. E1 Estaclo, por su parte teiidria, 
la iricuestioliable ganancia de tener prestado sin pagar 
niiigun iiiteres esos milloiiea i a plazo iiidefiirido para 
devolver el capital; plazo que puede ser de siglos. Si In 
siiiiple circiilacioii dc los bilietes fiscales coiivert,iLles, 
segun el proyecto de este ~ p í . ~ i d i c e ,  importa para el 1Cs- 
tado uii ciiiprc~stito pei-rii:iiieiite :L iitlllo 1)ur:iineiite gix- 
tuito, el prest:iriiist:~ es el pais eiitero que, coi1 gr~sto, se 
iiiipoiie esa contribiicion dando i 1.ecibierido ese papel 
moneda coino oro; corit ribucioii qiie I4jos c3e serle oriero- 
sa  lo favorece coii uii iiiineriso Leileficio, cii:il es el de 
coiiiprar todos sus corisuinos con ese oro, por un tercio 
ménos de lo qiie hoi le cixestíiii comprAndolos con el pa- 
pel depreciado. Por otra parte, siendo coiiverti1)le a me- 
thlico el billete del l!;st:xdo, c~~s:~i.;ILn tod:~s 13s p ~ r t u r l ~ a -  
ciones qiic siihe el coinei-cio coii las :~ltcril:itiv:is (le valor 
que cacla ines se le dri a ese papel iilor~eda. 

Si iridirectnineilte el pais, i el coinercio cspecialinente, 
pueden ser favorecidos coti la ciiculncioii del papel ino- 
iieda coiirertible, bastaria, por aliora, realizar ese pro- 
yecto de 11:i L:~jo o1 r(:jiiiici~ iritia:~rio, C ~ C ~ : L I ~ C ~ O  p:irn irliLS 
Tarde la, iiiiplarit;tcic~ii de la (2r;111 C:ija dc  Aliorros, cuyo 
proyecto dejo colisig11:~do eri la 11ai.t~ ljrincipnl t3c c i t e  
ibllelo, coiiio iiiia aiiipliacioii ih los prí.st,:~iiios de la (:a,ja 
de Cr4dito Hipotecario lx~jo ini iliievo sisteiiii~ de cr&dit,o 
cooperativo; sistema que obedece en la prtictica a todas 
las operacioiies de crGdito rutinario, coino lo he dejado 
eoiriprobado. 

Si ese proyecto lo he dejnclo aplazado para cixando ha- 
yaii gobicrilos i corioxsos q i ie  I-cpi.cseiitcn lo:: vcrd:~de- c' 
ros intereses del l )ü ls ,  es por (~lli: sc 11ccesit;~ que SC:L 
:~ntoriz:ldo poi' uiia loi (111" 110  "S I ) ~ ~ s i l ) i c  :~ lc ;~ i iz :~ i  clcl 
actii:~l Coiigi.eso ni d ~ i  l j r ;~i i~io veriidero, pilesto (lile 
sieiido ekc l)i.oyecto tiilt:ig61iico a los baiicos i a los ilite- 
ses de los cn~)it:ilist;is ((;tic t;ii!io cIefie!itlo~i !os coi:grtLsos 
i los gobierilos) seria recliuz:ido, coiiio lo Einn sido otros 

.cluceexistcn arclii\7acIos eii la C,'ini:ira. de I1iprit:idos i en 
la hTrriiicipalidad de Santiago, que lie pi.eseiitado bajo el 
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mismo sisteina no merccieiido ni siquiera los honores do 
la disciisior~. 

Esos bienes que encierra esa Gran Caja de Ahori-o 
tanto para el pnis cbn~o para el Erario-nacional i munici- 
pal, t k d r i ~ n  (iie realizake so pena de caer la Itepública 
en iiiin postr~~cic-in clc dificil gobierno si no se arregla por 
medio de esa. institiicion siis finanzas, reparti6ncloss los 
cey!it:iles form:idos por el ci-kdito, t:into i l  Estado i mii- 
nicipios coiiio ÍI toc3os los ii~dividiios que presten 1:~s ga- 
rantías qu(? esij(1 esa Gi.:iii Ci!j:i de i2hoi.i-os para siis 
préstiii~ios eii títiilos de ci.i.tlito, n nias de clqj:~rlos viiieii- 
lado sii clirici-o 1):1r:1 devolv6rsrlv cii cloble cnritidacl al f i r i  
de 18 añoh. Eil O ~ : L S  d01,les opcrucioiies de alloi-1.0s i ílc 
crédito qiie abre la Caja Bipotec:~ria, t~ los ii~lponeiites, 
obrando como una iiistitucion dc alioi-ros o de geguros 
de Vida, los jeiieralec! iiitereses a la República 110 solo 
coristituirAn iiiia r:~dical refornia económicit sino tambien' 
su rqjeiiei-acioii política. 

A ese piolic5sito vf dirijido el pi.oj~ecto de Ici que dehc 
rctilizar 1:) C:!j:L de Ci-&dilo Hipotecario, Iiacicntio csteii- 
s i v o ~  sils 1irC'st;lllio~ eii títiilos bajo la g:~railtin del diiie- 
ro c?eposit:iclo, ciij-os clcpósitos coiistili~yeri a In vez esa 
Graii Caja clo Alioi-:.os, do 111 clile debe esperarse iio solo 
el bier,estar pei.~nn:ierite er; el c5rcleil ecoli6:riico del p i s  
sino taiii1,itw eil sii &rtlcii político, ii1srcii:tndo todos los 
podere:: pMl)!icos 1):ljo r:l rl:jit~ic\ii rc~p~hlic;tno, esto es, 
rcco~isti t i~ \ ~ ~ i i d o  1 : ~  I:r.j,íiGlic:~ pnrn s:icnrlti dcl absoliltis- 
iito eil qixl l i a  iri:ai~c!l¿iclo 1,oi' t;i~itus ;iílos C O I L  811s gobicr- 
iios oliq-(l~.qilicos. I':li ese seiitido vclrigo tr;~b:+jarido por 
1 : ~  iiiil~li~itt:ic.ioii (?ti! es(> 1111cvo sistt~ili;~ c l ~  ~i.í 'di to coope- 
rativo dcsrlc 1858, pro,~oiiieiitlo T-:iriíis sociedades 1)iiin- 
cil)aliiieiite In que coi ioc~~ el público con el titido de I ~ L  
'.Eegiii.iclncl Co:iiercial," qiie fué aceptí~dtt por iinas dc 
300 11crsonzs suscribiendo I:LP nccionew por uii vttlor de 
11111s t r ~ s  ~~lii loiles dc pc.;.;or; ciiyt~s i.es?ctnblcs 5rm:is con- 
wrj70 vi i  1:~: 11otI o ~ .  
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t : i 1 1 ~ 1 0  ? T , ~  i~~st,:!:i('L<~ ~ ) ; L I . o  ~ ) t i ~ i ~ ! ] ~ i : i ~ ~  LjlIS ol)c~i~:~cioiics V I I  

J ~ ; I ~ C I , O  c l ~  1861. 1,os c :~ l ) i t ;~ l i~ l :~s  (j i l (2  l ( 1  l i : ~ l ) i : ~ ~ ~  l ~ c ~ ~ l ~ o  (]u- 
i . ; ~ r ~ i - i ~  (10:s :inos i in :~  ci.ii,l:t óii<x!.i.:i, : ~ 1  !i:i 1lc.gai-ori a triilil- 
í i r  clhiidole cl golpe dt: gi.:icia quc tciiiaii preilieditado 
~ I Y :  c l  titj,liipo de su ilista!acioii. 



Eu efecto, cilando su Direct,orio, que solo se rcuriió 
dos veces en sesiones preparat,orias, no piido continiinr, 
por cuanto BUS m i e ~ n b ~ o s  i la mayor parte d e  los principa- 
les accionistas fueron ejecutados con lo que y a  no fut5 po- 
sible llevar adelante la Sociedad. Esos capitalistas se ha- 
bis11 arinefiado de todas las letras hipotecarias qiie hasta 
eiitónces liabia emitido la C~ij:i, i Ia qjecucion fu@ fAcil, 
desde que pidieron el remate de los fundos, los que en 
breve tiempo fueron subastados por los dueííos de esas 
letras por la rnitad de sil T ~ L ~ I o ~ ,  por rio liaber otros pos- 
tores. Dc esa mariern p:~saroii al poder de nuestros capi- 
talistas, nias de cien propicd:~des, (haciendas, c11;'icaras i 
casas) qiic valinri rlias cle diez n~illones, por la initüd o un 
tercio de ese justto precio, gai~ando esos ricos capitalistas 
mas de  cinco iriilloties de pesos s costa de  cien propieta- 
rios que dejaron en  1% iildijencia con sil familia, prodii- 
ciendo ndernas la crísis de 1861, la que, si bien fué pa- 
sajera, lio dej6 de perturbar los iiegovios jr:norales del 
pais. - 

H6 ahí el priiner funesto resultado i la primera crísis 
econóiiiica qiie l>rodiitjo la Caja 1Tipotec:~i-ia, cuya insti- 
tuciori de crbclito fil4 I:I, iínica que consintiel.on i~iiestros 
capitalistas. La  Seguridad Cornercitil que era un Gran 
Banco de Eniisioii, formado por acciones eritre particii- 
lares, el Estado i los municipios. que debió filncioriar 
con arreglo a ese niicvo sisteiiia de crédito cooperativo 
sobre la basc de uii icspetablc f'oiido nieti~lico i otro dc  
re~ponsnbilidncl hipotecaria afinrizarido Aiiihos foriclos la 
totalidad dc los 1)illetes eini tidos, 110 tiivo, piics, efecto 
cii 1861, como qiieda diclio. Pero yo, coiiio autor cle esc 
proyecto, lo sostuve en  la prensa solo coiiio i i r ~ : ~  idea qiie 
debiera conjilrai para sieinpre 1:t usura eri Cliile. E n  este 
sentido escribí solo basta 1872 doce libros i folletos, 
(fuera de nuirierosos artículos publicados en los diarios). 
E n  ese últinio niio (1872) promoví la realinaciori de esa 
idea, piib1ic;riiilo los Estritutos de 1:i Scgiiridacl Cotiior- 
cial c:si.jicndo n la vez iiiia IIIICV:L S I I ~ C I - I ~ ) C ~ O I I  :L SUS ac- 
Y ~ O ~ I ~ A ,  (lile sc lleiió cii dos I I ~ ~ ~ S C ~ B  ] ) \ ) l .  (11 v;~Ior (le 1111 i i r i -  

liori aeiscicntos S ( ~ S C J ~ ~ : L  lnil 1)esos ( 1 G G O  accion~s)  capital 
qiie PI';L suficic~ltc ~;LI-:I  pl-irlcipi;)~ I;IS ol)eI-ai(>ione~. J'cro 
cii:~rlclo sc t ~ . a t Ó  de elcjii. el Consejo dc Adiiiiiiistracioi~ 
(cnyo pcrsoi i~l  era de 7 propietarios i otros tnritos sn- 
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plentes) ya se tocaron las mismas i aun mayores dificul- 
tades, para la illstal;iciuil de  la Sociedad, yiic tuvo en 
1861, esto es, la sorda guerra que le hicieron de  nuevo 
los capitalistas a la idea, no y : ~  con sixs pocos capitales 
metálicos sino como una potencia avasalladora, desde que 
esos capitales los han hecho valer en los negocios, como 
dinero, por 1 ; ~  via del crédito, coi1 los bancos de einisioil . . 
i de  dephsitas qiie formaron. Coino esos niievos ~ C C ~ O I I I S -  

t,as eran casi todos deudores de los bancos, ellm temieron 
ser ejcciitados coino les sucedió a los ai-itigiios accionis- 
tas  en 1861 i, por tanto, iio hiibo el riú1nei.o necesario 
para coristituir cl Coiiscjo de Adrriiriistracioii, qiiedando 
así hasta aliorn La  Seguridad Coiriercial, solo coino una 
nueva teoría de crédito, cuya realizacion no he dejado de 
pereeguir d i~rante  26 aiíos hasta donde mis débiles fiier- 
zas 111e han alcanzado, siendo riii últinio trabajo el que 
cle,jo consignado en este folleto, proponiendo n la Caja 
IIipotecaria los nuevos príbstainos en títulos, con arreglo 
a r i i i  sistenla de cddi to  i eii conforriiidad al proyecto, quc 
lc. dejo ttl.:~zado en este follei,o. 

Eri esa coiribinacioii no liai einision íle billetes a la, 
vista i al portador, coino en la Seguridad Coiliercial, pe- 
ro en su lugar la Caja Hipotecaria, constitiiida en una 
Gran Caja de Ahorros einite vales aplazndos que iinpoi- 
tan tnntb como los billetes h la vista, por cuanto esos 
v:~lcs son convei.tilles a dint~ro, 1iiedi:inte sii clescncnto, 
en el misllio dia dc sii ernision. Eii v:~i.ios otros proJrec- 
tos propnfitos a 1 : ~  Caja de Cr6dito llil)otecario Ile pix- 
seiitaclo el iiiisilio plan coiiatit-iiy611d01a e,ri baiico de eirii- 
siorr do billetcs a la vista i al portador; pero descle cyiic: 

aparecib esa iiistituciori agregatido a sus negocios una 
C e j a  de AEiorros, en tC.rii1inos de taiit,a pcqueñcz que no 
ofrecian sitio mezquino interes a los imponentes, quise 
dar inas espansiori a esa institiicion qiie tantos bienes 
21% pi.odiicido eii o t i . ; ~ ~  ii:lcioncs; ya bqjo el rioinbre de 
C:~,j:i,.; de L2iloi.ros o biclii col1 el títiilo cle Sociedades de 
Srlgiiros (le I:L Vit1:i. 1l:ri cls<x sentido, IJues, lic Iicclio v:~!ei. 
iili aistciii:~ dc c.i.6clito cool)c.i.ativo cii 1 ; ~  Caja I1ipotec:~- 
rin, destlc: qiie 41 se 1)i.e":~ :L iiiiiliitud (le c.oiiibiri;icioiies 
conlo lo lie cliclro eil 1 : ~  pájili:~ 43 de esie fi)lleto 1laiii:~ii- 
do la ater~cion de I I I I C S ~ ~ ~ . O S  lectorcs h:~ci:t el proyecto 
co~ileiliclo eii las phjirias 98 i signientes de rni libro iin- 
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proso en asta imprerita B ~ O I - i ~  dos iifi08 (Febre ro  de 
1883). Eri esas pijiil:~s, pi.cscilto pacs, :i la Caja IIipote- 
caria un completo proyecto, con siis corresporidieritcs 
Estatutos, por el ciial coi1stituy6iidose la Caja en  Banco 
d e  Eiriision de  billetes a la vista i al portador, ella, conio 
institucioii de ci4dito público creada pnr 1 s  lei para pro- 
tejer los intereses del pais 1~i.oporcion:íildoles capitales 
baratos para r.1 desarrollo de  sil agriciiltiira, industrias i 
coinercio, puede prestar 132 niillorics de  pesos (SO a1 Es- 
tado, 40 a los p :~r t i c i i Ia i .~~  i 12  n los iiiiiiiicipios, nl uno 
por cierito al a i i o  i a 1)l;izos iiidefiiiidos. Ilsto qiie a pri- 
iiier:l v i s t :~  1):irecc uri:t l)ar:ldo,ja es siii ciiibni.go 1i:iccdc- 
ro, si se exainiiia, el proyecto sin la oi.diilni-ia preocupa- 
cion con cyiie regiil;irriieiite se  rechazan las riucvas ideas i 
tnrito nias crrailto se oft.eceri trastornarido el modo de ser  
actrial de  los negocios. l'ei-o, si ese p r o y ~ c t o  sc  ai-ializn, 
ecliaildo a i i i i  lado esa preocripacion, se  liallar,% yiic él 
irnporta solt~ineiite uii Gran Baiico de pura eiiiif;ion d e  
billetes :l la. vista i al poi-tadoi., rejcntndo por la Cnjn I-li- 
potecaria, cuyo solo noinbrc ~jrestijia los billetes cjilc íir- 
IU:L, p;ir:~ liaceilos circiil:~ntes, coino los clcl iiiejoi. b:~iico, 
desde que estáii gnr:lntidos eii los clos tercios de  sil va- 
Ir;r poi cl diiiero efectiro (qiic sirve ;I ;L~,L sil co~iversioii) 
i el tercio rc;;tai-itc ;~l~nrix:~cIo por soiiiitis iiipotccns, ~ i o  
pudiendo, por t:ilito, qiiehrai- iiiincx (.Ea shiid;~ iiistitii- 
cinri clc. ci4dito. 

Coiiio no cs i;ol.iblc cliic 1ic:;ue :L lns iii:iilos (le1 lcct or 
cl 1il)ro cii qiie sc  1 i ~ t l 1 : ~  vsc ~ J I . O ~ ~ C C ~ O ,  I ~ I C  es pi.cciso re- 
prodiicirlo, ( i ~ r i i i  io~i(lo IIIIICII:LS :I l ) i - ( ~ ~ i : ~ c i o r i ~ s ,  l ~ o r ( l i ~ c  1:18 

cst ii11o i i lr icc(~~:~:. i¿~s,  C I C ~ S ~ C  ( I I I C  linlláiitlo~o l):isatlo so11i.e 
cl iilistiio ~ i ~ t ( l i i i : ~  dc  clr¿dito coopci.tttivo do1 p i . o ~ ~ ( ~ c t o  
yiic eonslitiivc 1:i Caja Hipotecaria ceii iiiin Craii Caja dc 
Ahorros, ],o;: rneclio de  la eiizision de  vales aplazados, los 
qi1.e 1i;ij-~~ii ex;i,uiiiiado ese proj~ccto encontrar¿!ln los 1~1- 
iiehcios que ofrece 1 : ~  C:!~:L ITipotccai-i:i co~istitiiyi.ndosc 

L I L ~  G I  , L I ~  T > : , ! ~ C ~ O  1 1 t ~  I < l i l i ~ i ~ ~ i ~ ,  (ssio CS, p~~ (~s l : t~ i c io  ~ I I S  

I~ i I~c ío s  :l 1 , ~  1 i s t : ~  i :I¡ ~ ) o r ~ t : ~ ~ l o i -    sí ( a o ~ . ~ o ,  OI)I . :~!I( IO ~ O I I I O  
. q t  : r 

v ' i , , : l  (l(: di ! , 0 1 ~ 1 ~ 0 , ~ ,  l,i~~~:,f:b 2 l:?, \ J : L ! (  h :I])! ,!Z l(IOh. 1 L L L  :lql!í 
1 .  lJ!.OJ "'TU ilc .e;. 
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lrios, coi1 tii-~eglo :L l:i lei (13 sil creacicii, coilstitri,véiidose 



en Banco dc I<~nisioii, p r ~ ~ t a r ; i  t,ainl)icii sus  billctcs a 1 : ~  
vista i al port:~doi., a f':~\.or (11. ,los i1iterc~s:idos qiie cboii 
s c s  aportes de  diiiero y gai.antías llipotecnrins, afianzeil 
esos prcistzlirios en coiiforiiiiclad al preserite p!.oyeuto dc  
lei (1) 

Ast,. 2.' L a  Caja IIipotecai-i:i ebt:d)leccrá uiia seccioil 
de  ciiiisioil ílc Lil1eti.s n i : ~  vi si:^ i :i1 ~ )or tador  I:I ~ I I C  

adiii:iiistr:iri't 1):ijo SII i.esl~oris~l)ilitl::d coi1 ciiiplcndos cs- 
pecialcs i bajo i i i l : ~  coii~:~hilidatl r luo sc 1lcv:irD tariibicrl 
cii Ii1)i.o~ csl->ccirilcs. I,;IH ~ i t i I i ( ! :~d~s  Iiqui$l:~s ~ U C  i.ot,lilteii 
de ~ b o s  !)l'4bt:111108 eii billctcs a 121 r i s t : ~  i 111 poi.tatlor eii- 
trai.;iii al h i ido de resci.va tic la Cnjn 1-Iipotecüi,izl qiie- 
daiido ésta obligitda t~ p;ig;~r los gastos de  esa  seccioii 
de  eiiiisioii de dicllos billetes. Acienins la (:aja del~erR 
pi.e&litai. dos Is:ll;inces t.ii cacl:~ niío, lirio eil 30 de  jiiriio i 
otro el 31 de dicitlrribrc, debieiido :il)razar todas las opc- 
raciones cle esa seccioii, criyos 11al:~iiccs se piiblic:ii.Ail 
~,oi .  i i i i : ~  sola vi>x cil trcs di:~Gos dc Suiitiago. (2) 

Al.{. 3." Los I~il letcs a 1:i vista i al  portador que debc 
yrest:ii 111 Caja serhii del iiiisriio tipo de valor de  los 

(1) E s a  nuevos prC;slamos cple debe Eiaccr la C ; ~ j a  er, billetes a la vis- 
t a  i al poitador la elevar& a 1111 raiigo siipcrior n todas la,s iristitnciones 
dccr6ilito coriocid:rs e:i el ninnclo coilici-cinl, ~ ~ l i c s b  q!ie los Bancos de 
l<i:iio.i~i!i S ¿ I ~ : I J ~  ~:iis provecl~os h:~cieirclo v:rler coilio tliilci.o efectivo totio 
el ~ t i l o i  tlc fiiis billetcs circiilaii!es, sir1 I):i;;:i#r :LI ]>iiI)lico (tcricdor dc ese 
II:X~II:~) ~iiiigiiii ~ I I  t CI,(:S, ~ ,C! I I  ~ c : I I ( ~ ~ J ,  por tziii Lo, csos L);~!tcos y.:i1111es capi ta1t.s 
(111': ~ O H I : C I I  :I, t.lt111o gi.atllito, ~ s t o  es, tu00 e1 v:~lor (le In circirliicion dc 
sus billt:ies, lo qut:, ~ 1 1  i ~ u u ~ ! ( : n ,  v i u ~ x ; i  iiiilrort:i,i. iuia gi-iici:~ qiie Ics 11:~- 
ce el piiblit:~ (le teiiei.ler; 1)iest:itlo siii riiiigu~i iiitcres i n 11l;iiio iiidifiirido 
t,otlo el ~ a l o r  qiie c t~ t l ;~  1i:~bit:iriie o corporncioii poseo e:! esos billctes que 
tienen guardados cti siis gwvetws, portaiiloricdus i bi)lsillos. Esto rio suce- 
deni con la eiiiisioii de los niisinos billetcs que debc liaccr la Caja, por 
ciianto los presta al Estado, a los inunicipios i los particulares dejindoles 
en su favor los bcrieficios que iesiiltaii de su circulacion, como se verá 
por la larga nota clcl artícrilo 7." 

(2) T1o i ~ i i ~ :  C." "rijc ln'; ~ s t c  :ii-tiriilo cc: hncct1c1.0, siii i~ingiinn clific:ii- 
t:icl, dc::clc I I I I ! ~  ( ~ : 1  a~l~~tiitis!i~;ici~iii c.s sc>iisii!:r. pui>slo ( incsns  i~cgo~iios 
c.oiisist;~ri soI:!iiii~it!c~ o i i  i;iiiitii I > i l l ! x i c ~ ! :  i ~ ~ : i , : . , ~ i . l i ~ . ;  :I ~ i i  l!i.i~sc~iii:ic~ioi~ i ('11 

las t:oii!~)i~t;is t11< I )~LI ' I ' :~S l i ! t i [ ; ~  i I ~ ~ o I ~ c ( ¡ : I  ( :~,~i~: i i i , jc~i~:~~ I ~ I L C  se i i i ( 1 i ~ i 1 1  v11 o1 
;~rt,í(;ill,) o. a . 1'01. lo ( ! I I ( :  I , ~ S ~ I C G I : L  < I  1~ i i [  iIi(la(1 :s:L(;J:,~~ 1:i (':L,;:L IIipo- 
tecari:~ 1):~l':L i l l C ~ ' 2 I l i ~ i l L ; ~ l '  sll foil:lO i'l'-;! l'i.:i. (;S8 g ~ l ~ l ~ ~ l l ~ ~ ~ l  %¡';L (!<)113¡(1c- 
rable, pilcAru tliii: 'Ia c!i:ibiu:i l~i.c~li~t1.c <le bilii!~!.: cst;l gr;i\-iid;~ cílri iizio 
por cient,o al ai10, scguii el nrticlilo G .  O i coi1 Ivs'iiitereses peuales de 
clueiiabla, el articulo 7. cuya ganancia ecrG; de doble valor a los nue- 
vos gastos qiie se impoiie la Git~iila 1 1 2 ~ 4  la adiiiiuisttacioil de esos prbs- 
taiiios eii billetes. 



eiiiitidos por el Estado, ciiyos pr6stInirios liar&, a1 Esta- 
do, a IOR niuiiicipios i a los p:irticulares por ciilcuenta 
alios en conforinidad a los articiilos siguientes: (3) 

Art. 4." La emisiorl de esos billetes queda lirriitada en 
ciento noventa i oclio n~illoiies de pehos debiendo la Caja 
prestar al Estado ciento veinte niilloiies (120.000,000 $) 
a los n-iiiiiicipios diezioclio iiiilloiles (18.000,000 $) i a 
los particiilsrcs seseiitt~ iiiillolips (60.000,0000 $1. Estos 
préstainos sc liai-Aii por caiitides de sriscieiitos r i i i l  pesos 
al 11:stado (600,000u$) por seselita mil pesos ;L los riiiiiii- 
cipios (60,000 $) i por seis iiiil ri los ~~i~r t icu larea  (6,000 S), 
debieiido prestar taiiibieii n estos últiinos por caiitidades 
de seiscieritos pesos (600 $), ilo pudiendo la Caja liacer 
préstailios en billetes que iri~porten menos de seiscien- 
tos pesos. (4) 

Art. 5.' Los préstamos en billetes que debe hncei. la 
Caja en coiiforrriidad del ai.tículo precedente deberAn ser 
;~fiaiizados por la tercera 1):li.t~ de su valor eri dinero de- 
positado eri la ~ l i i s~ l ia  Caja, sin s l i a r  riiiiguii irit,eres, i los 
dos tercios restantes por l~ipotecas de las rentas del 3;s- 
tado i de los inui~icipios. I,os particulares afianzarAn esos 
dos tercios de sii deuda con el suficieilte valor prendai.io, 
el que deberh coiisisti~. eii letras llipotecarias de  1s mis- 
ina Caja i eii Loiios fiscales i niuilicipales que ganen uil 
interc~s iio iiieilor cle 1111 cinco por cielito, pudi6ildose 
adiriitir tarribieii 10s ti t~llos de la dciida dr? tres por cien- 
to coi1 tal que se entregiicii cri doble c;~riticlad. Dichos bo- 
nos qiieclarAri depobit:idos eii la Caja FIipot~carin, siendo 
ella autoriz;~d:~ pura pcrcibii. los intercsvs i el capital de 
esa deuda púl~lica, de ciiyo valor d;ii.A cueiita a los de- 
posit;intes. Los títulos que se caiiceleii, deberhn ser re- 
p ~ ~ e s t o s  por otros de igiial valor, a fin de que esa g a r a ~ ~ -  

(:<) Coino RI fin el pq~elinuneda puede Ilcgnr n ser coiivc~rtiblc por pe- 
sos fiiertcs, segur) lo esl~iicsto eii el ai.ticiilo 8. = i :sil ~ l o t : ~ ,  se Iia estiiria- 
(lo coiivciiieiitt. qiitB 10s I)illttcs c~iiiii<loq j-ioin 1 ; ~  (L,ij:i sc:iii del niiqiiio tipo 
tlc ralot. qiie los dcl Est:~do. 1101' ~11:~1i to 111:~s t:lrde 1)iiedeii carijeí~rse bille- 
tes 11or billetes. 

(1) 1'0 clispnt.sto eii estc articiilo deja detci.iqiiiado el inaximuii de los 
pi*estaiiios eu billetes qiic cleheii l ~ c c r s e  al Estad<), municipios i parti- 
culares i las caiitidndes de caclapr6stn1iio. Eii esas disposicio~ies se Iialla- 
rh  18 necesaria abuildsriciit de uii nuevo medio circiilante, para el desar- 
rollo de los jenernles negocios cle la República,. i a la vez una coiivcniente 
colocncion al papelmoneda. 
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tia prcndaria, sieinpre queden asegiirando los pr6stainos 
heclios a los particulares. Tant,o estos préstamos coino 
los que debe hacer la Caja al Estado i a los municipios, 
Be pagar& al plazo d e  ciilcuerita años. Los billetes pres- 
tados no ser811 circulantes en la tercera parte de  sil va- 
lor durante el priiiler semestre. A1 efecto esa cantidad 
dc billetes deberá quedar depositada eii la Caja, la q u e  
debe& eiitregai.10~ a sus dueños al fin de dicho semestre 
para que los portgaii en circulacioii, como cosa snys. (5) 

Art. 6.' Los pr6stniiios eii billetes q u e  debe hacer la 
Caja, en confbriiiidad sl precedente artículo, serAii grava- 
dos coi1 lino por ciento al año, cuyos iiltereses se  colol-a- 
r8n por semestres veiicidos. Para el cobro de esos iilte- 
reses no se conhidei.ará c o ~ o  capital prestado el dinero 
depositado por los deiidores, cobréndose, por lo tanto, 
dicho iriteres, solarnerite sobre los dos tercios de  los bi- 
lletes prestados, esto es, solo por al valor de  la garantía 
hipotecaria, priesto que ese dinero depositado lo dejar1 
los deiidores en la C.ja sin ganar riino.uil iiiteres duran- h 
te  cinciieilta aiíos, que es el plazo qiie tienen dichos prés- 
tamos. (6) 

Art. 7." La  Caja adcinas de esos bii!etes que debe 
prestar, segun el artículo anterior, deberk hacer una se- 
rie de  einisioilcs inensiiales de los inixinos billet,es por el 
importe de la sesta pni.t(e de cada prdstamo i duraiite el 

(5) Basta la s i i np i~  lectura de este articulo para poder apreciar las só- 
lidas ~ar;iiitias en que ~ C S C : L I ~ Z ~ L I I  esos p~'~st~ti t ios en billetes, por lo que 
me abstengo cle liacer coiiiciitario~ sobre el particular. Por lo que hace a 
la retencioii de una parte de esos billetes prestados, solo por seis meses, 
esto lia sido necesario e iiidispensable para dejar establecida la relacion 
fija que debe guarda1 (durante 51, afios) el valor total de las emisiones 
con el valor total del dinero destinado a la conrei.sion; relacion que en 
todo tiempo estarti de seis a cuatro, esto es faltando solo la tercera parte 
de dinero para que sea igual a la total emision, cuyo saldo a favor de la 
emision sierripre se encontrara en el valor de esas solidas qarantias de 
qiie h,iblu estc articulo, como se ver& inaq a(1elarite por el ciiadro nninC- 
rico qiic coiiiprobni.A esta ascrciori, ciit1di.o que sc euciit~rrtr:~ eii la nota 7. 

(O) :irqiiri C ~ C  :~l'tici~lo el P ) I . C S ~ : I I ~ ~  e11 bill(b(~-i que 1-inc.e la Ci~la se 
reciiice 4010 a 10s do5 tc:'c103 C ~ C  SI¡ V ~ L I U ~ ,  p:inarldo cl tleiiclor ci iriteres solo 
por el valor dt. la firnntia, coino e, jwto, pucsto que cl tercio restante 
no debe consi(lt~rai.se como prcstaino siuv coino reeinbolsi> de un dine- 
ro que Ira quedado viriculado, sin ganar interes, i cuya devolucion no se 
hace sino al fin de 50 años. 



misirlo ticinpo de ciiicuci~í,a aiios. lliclins emisiones ineri- 
suales principiarhii en el mismo din que se haga la erni- 
sion prestada, qiiedando obligados siis deudores a reci- 
bir i pagar al contado esos billetes en el act,o de  su 
entrega., Los deudores que no cunlplan con esa obliga- 
cion, (lejando de sacar i pagar diirante iin semestre esos 
billetes, abonar&n el interes penal de  uno por ciento al 
mes sobre su valor i ademas la Caja les cancelarit sus 
prdstnmos adueñiiiidose del dinero &positiido i haciendo 
efectiva la gwantía pi.eiidai*ia, ciiyos títulos realizar¿$ en 
remate público (7). 

(7) Este artículo necesita de una lata esplicacion por cuanto en él 
est6 basado todo irii sistenia de credito cooperativo, puesto que sin esas 
emisiones mensuales de billetes (que importan lasesta parte de cada 
pr6stamo que hace la Caja en virtud del articulo 5. ) convertibles a 
dinero por los mismo deudores, durante 50 años, habria sido imposible 
sostener por tan dilatados arios la emision prestada, segun dicho articulo 
5. O puesto que el diiiero aportado por los deiidorea solo importa la ter- 
cera parte del valor de esa emision, fondo c11ie inmcdiatameiite desapa- 
receria ociirriendo a la coiirersion solamente la tercera parte de los bi- 
lletes emitidos, qiiedando irisolutas las dos terceras paites restantes, esto 
es, solo el valor de la garaiitia hipotecaria, la que, si bien dejaria afian- 
zado esos billetes insoliitos, para cubrirlos la Cíija tendria que ejecutar 
a los deudores, haclbridose por tanto ilusorios los préstamos eii billetes a 
cincuenta aiius dc plazo con ese modico interes de lino por cient,o anual, 
desde (lile todas ellos teudriau que Iiqiiidarse inniediatainerite dcs- 
pries de hechos. Pero 1iatLn de eso siiccder;~ mcdiantc 18s einisioiies rneii- 
suales de billetes coiirertibles a diriero. por los inibiiios deiidores de los 
prCstamos; prc~siamos que ser,tii efectivos teiiienrlo 1,i ('aja desde el prin- 
cipio hasta el fiii de los 50 aíios dinero para coiivertir las dos terceras 
partes de la totalidad de siis billctes emitidos i la tercera parte restante 
en shlidas gai;intius, como paso a demostrarlo, pouierido por ejemplo, 
un prcstamo de seiscientos mil pesos hrc1.10 al Estado, pr6staino que 
debe liqilidnrse al fiii de las operaciones del primer semestre para una 
exacta comprobaciou de ese aserto, como se verá por el siguiente cua- 
dro : 

Fecha Emision Dinero Tanto por 
ciento de 
conversion 

E n  Eiici,o. Billetes circiil:~ntcs dc la 
eiiiisiori pi*cst:ida sr:giiii cl 
art 5. i dinero aportado 
por el Estado ............... $ 'OO,UOO ,$< 200,000 n » 

Id. id. Eirlisiori corivertibie por 
dinero en este nies segiiri 
el art. 7. ................ n 100,000 1, 100,000 u u 

- ----- 
E n  Enero ............. $ 500,000 .$ 300,000 fin% 
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te por cl último precio co r r i e~~ te  para cl pago de los de- 
rechos de Aduana. La  Caja darA i recibirA en pago de to- 
das SUS transacciones, esos billetes del Estado con dicha 
depreciacion i los convertir& a inet!~lico cuando el misrno 

La emision prestada en el primer semestre a 50 aiios de  
plazo importa ................................................... $ 1.200,000 

Dinero aportado por el deiidor 200,000 pesos i GO0,000 
pesos mas de seis emisiones ine~is~ialcs cambiadas por 
dinero.. .......................................................... 800,000 

........................... Queda reducido el préstamo a $ 400,000 

Estos 400 mil pesos los tendrá el Estado con 50 aííos cle plazo pa,gan- 
d o  solamente el uno por cielito anual por semestres vencidos, quedando 
ademas obligarlo a comprar 100 mil pesos cada mes de billetes a la vista 
i al portador, emitidos por la misma, Caja, cuyo valor deberk pagar al 
contado en el acto de recibir esos billetes. En esa obligyacion no hai real- 
inente ningun desembolso de dinero sino nu  cambio inmediato de iin va- 
lor circulante por.otro valor igualmente circulailte, por ciianto tanto im- 
portaii los billetes recibidos como el dinero entregado. Si en definitivo 
resultado el Esthdo olst~icrio iin prdstaiiio de 400 mil pesos a tan ciilata,do 
plazo i a tan pequeíío iuteres, la Caja, por sil parte, recihe 4,000 pesos 
al aíío de intereses que grarari ese prestanlo, qnedaiido 61 ademas asegu- 
ra,do con la sólida garariti:~ Iiipotecaria re~idiíla por el deiidor, segun el 
a,rtíciilo 5.0 Por lo (lile respzcta al dinero que la Caja necesita para. cori- 
vertir los billetes emitidos en el priiiler semestre, (cuyo valor constitilye 
el préstariio) 60 hai r i i i i ~ ~ ~ n  Banco de Etnisiou que tenga mas dinero para 
lii, coiiversio~i de si18 hi!lctes, como se verti por las cifras coiitznidirs eu el 
ciiadro. Ahora, por lo que h:lcr ;L 1:~s ciiiisií~iies iileiisi~ales ri:~rla iiias 1i:ii 
que decir, por ciiaiit ,~ estos billetes ticiieri sil completo valor met:ilico eu 
el acto qiic se cmitcii. 

H e  dejado, corno se v6, li(luid;~do i i r i  próstairio (lo 600 mil pesos en bi- 
lletes, cuyo valor cliietln rccluciilo i~ -1-00 mil. giiiiaiicio lino poi: cieiit,o de 
inteies anua,l, tenielido el deiidor 50 :~iíos de plazo para l>ilgar e1 ca1)it:~l. 
En proporcioii, uri pr.:sta~iio de 60 mil pesos rlticilari rcdiicido a 40 mil, 
otro de 5 mil a 4 mil, otro clc 600 a 400. Coino, segiiii el artíci~lo 4.", 
esos préstamos solo se 11u:;deii hacer por esas fijes caritidacler, quedando 
tant,o lo3 grandes coino los peqiieños snjetoq a l s a  misiilns coridiciones, al 
fin de poco tiempo, ia Caja pri:stnrá e:i bi!letrs al Gobiei.no, a los iiinni- 
cipios i particulares hast,a 132 inillones de pesos, esto esj los dos tcrcios 
de 198 millones de qnc hn11ln dicho :~rticiilo -2.". 

Resilinicndo aliorn todna es;w opcr:ici«iies: sc h:il?;ti;';, rliic ellas consisten 
molaincritc: en In t~iiiisioii dc. I)illc!rrs (1"': I:L C2,::1 fTijiotcsc:;i;ia p!.cst.a sicili- 
p1.e (III(: w le lleve los dos telacios (le sil valor cii diiicro, otorg;intlo i i i i  

I:~rl:.o p!wo para d p:igo (ld tercio ~estai i tc ,  coi1 tal que este v;~lor cliiecle 
af-i:iriz:~clo por kipotecus s:~tisf'actoi.i;in. 1j;iiiite t:imhicir la Caja. los iiii:;nios 
bille,tes, pero p:wa aeritlei.los al contníli.) rt sus dc~idorcs. E n  tocl:is esas 
opehcioiics obra la Caja adn~inistia,tivarnente, piiesto que IR lei de la. 
creaciori no le permite especiilar siiio prestar titclos de crCdito bajo u11 
pacto convencional anborizado por una espccial lei. Por tarito, no toilien- 
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Estado los reciba a la par e11 pago de dichos derechos. 
La Caja solo admitir8 el diez por ciento de moneda fe- 
ble en pago de siis teransüccioiies i las dar& en la misma 
cantidad a sus acreedores. Fuera de esa moneda nacio- 
nal la Cqja no admi t id  riinguna otra, sino los cóndores, 
la libras esterlinas i las águilas americanas, por un valor 
convencioiial. (8) 

Ai-t. 9." Ila C:!jn I-I ip~í~cl i r ia  clcberii einl~lear los fon- 
dos de esta secciori oii ba1.i-:is de plata I:is que de1)erA se- 
llar en la Casa de I lIoi ierIa  en pcsos fuertes. Comprz~i.8 
tanibien con esos foridos iibr:~s estcrliiias (asimilándolas 
a1 v:iloi. de  seis pesos 50 ceritavos fiiei.tes) i las 6giiiIas 
amei-icariits, dándoles el valor de veintiseis pesos fuertes. 
Así misrno comprará los cóndores cliilenos npreciándo- 
los en doce pesos 50 centavos fiiertes. Tanto esos p ~ s o s  
fuertes, coiizo los cóiidares, libras esterlirias i 6guilas 
americanas, deberán forinai- el fonclo met;(rlico de dicha 

do In (iaj;i I-Tipotccnria sino fiiricioiies acliiiiriisti~ativas, todos los delidores 
de ciros titi1108 qi~eilan virt,iii~linciitc c~nsbit~ilidos en i~izucl:icros, i.esiilt:in- 
do t;iritos k)aiicos irripvrsonnlcs coiiio sea el iiuinero de los deudores. To- 
dos etos bancos queda11 bn.jo ir1 adniiriistrnciori comi:n (le 1s Caja. Iincien- 
clo ~ a l e r  coino dinero los billetes qiie repa.rte a cada. uno de esos bancos 
uuipersonales eii el r:tlor correspo:iclierite, segiin la cniiticlzd de diiie- 
ro qnchhaya coiisignado n la C;ij:a i 1:15 f ia~ i~ i t s  que liiihiese rtridido. 

3 6  :ilii en esos riii:ilcrosos b:i,ricciu cniiticildo ciida niio billetes , por mc- 
dio de la (hija. Hi;~ot,cc:ii.ia) corirertii~lcs :L iilctilico a sil p:~escntacioi~; 
billcles (lile circii1;i~r;íii con iii:is :ipi.ccio cliic lo:: aiiiititlos por el mejor 
baiico del iniiiiclo coinci-cinl, lii!(:st,o q u m u  ~ ; i l o r  cst:i %scgi!ri~do en todo 
tiqinpo coi: l;w clos tcrci:i.i;s l~artt::; dc cliiicro soii:~ute i el tercio rcst:cotc 
con sUlitliis garariths. Por i:into, el iiiayor de esos h:lncos nnipcrsoiiales 
sc r i  e1 del Esl:~do, cii scgnidn rciidi*;iri !o:; dt: los i:inriicipios i despiies los 
de los pnrtjcul:~res, sicriclo cstos, los qiic tendrin entre s í  m;iyor o menor 
iriiportaiicin eii cc;~rito a 1 : ~  cantidad; yero iio así en caanto a. sil estiiiiacion 
iiduciari;:, i2:ie~to q i ~ c  esos billetes represent:iri el cliiiero s o n ~ n t e .  1 ~ 0 s  
bancos i t o d : ~  12s s~ociedad~is cst:i,u igiylmente liainadas a la l~a;.ticipacion 
de esos bciieficicia, piiosto r l i ~  j~iicde:l hgurzr, c;;tre los p:iriicnlares, coiilo 
perso~i:~s j i ~ r i d i ~ t ~ ~ q .  (V6;isc i:l :irt,. 1 . ( l )  

(8) Ct)i:io 1 : ~  C:lj:i (1~11<: <:ori\~ci~! ii. i i ,  i:ict,;llico iiii 1)illclcs i iio ciisticri- 
<!O ci! i t !  il:ti.; i , i i  1;: í * ; l i i i  id::tl iic?::c-x:ii.i;~ ! e -  (1:; :L lo!! I,iii<atchs tic; lCsiatlo el 
:nis!i~o Y:II~.)Y j):::,~ 1.1 ( ~ ; . i j i c ! ~ < , ~ ! i ~ ~ w  111,r ~1 j~:.i!(;io ( p c  el I C ; ~ L ~ L ( ~ O  10s 1,ccibc eu 
p a ; ; ~  c!c lo? c!cicc:!i(:s tic, .iriii:iii:i,. ri!)iig:':ritl:)scx ir re(:ii)ii.ios ;i, l:i I-I:~I-, C I I Z ~ -  
do el ICs!:~tio los i,ccib:~ t;iiiii,'i:ii siri ilcprci:incioi: (211 ;);~;;o de dic:iios derc- 
clios. Cori e s t ~ ,  ;iictlidi~i ¡!as ci>risiyriad:!s eii 1,)s arcii:nios 3." i 4." (que se 
~ e f i í n  cori s11s respecti r:ls notas) el cn,!iihio niejo~-a,r;i prouto con~idera~ble- 
ineiite, j711diciido llegar, :lnte3 de un  níío, a vn1.r 38 periiqiies cada ],eso 
de p:ipel inoilcda. 
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seccion de la Cqja Hipotecaria, cuyo valor cambiar& por 
papelmoneda con la depreciacion indicada eri el artículo 
anterior (9) 

Artículo 10. El valor de  los préstamos que debe ha- 
cerse al Estado i los municipios, en conformidad a1 artí- 
culo 4.", deberhn invertirlo en la amortizacion de sus 
deudas, ménos el diez por ciento que cleberA aplicarse a 
la fundacion de Montes de Piedad fiscales i muilicipales, 
debiendo quedar ese diez por ciento depositado en la 
Caja hasta que el I'residente de la Rel)Ública disporiga de  
su valor, fundando esos estableciinientos para que pres- 
ten pequeÍías cantidades a1 pueblo ilieilesteroso sobre 
prendas, al  interes de  un centavo al inets por cada 
peso. (10) 

(9) Lo dispuesto en este articulo hari  abundante el numerario, desde 
que todo el papel moneda que exista en la Caja debed ser empleado, en 
barras de plata pala sellarlas, comprando tainbien las monedas estranjeras 
de oro, las que enajenar& 1% Caja por un valor convencional, pudiendo 
tambien coiilprar solea perixaiios de plata, pesos americnnon i bolivianos 
coi1 el mismo fin de eiiajonarlos. Todo esto contribuir;# a la alsza del pa- 
pel moneda redilcienclo la Caja a metálico todo ese papel qiie llegue a su 
poder. 

(10) Lo  dispuesto en este artículo es de suma importancia, desde que 
se les impone a los municipios i a1 Efitado la obligacion de invertir las 
nueve clkcimas partes del dinero que reciben prestado en la ainortieacion 
de siis deudas, i la dCcima pnite restante en la dotaciori de bancos popu- 
lare:, que presten a las clases iilenesterosas pequeñas cantutidadea (de uno 
hnsta 5C) pesos) bajo finnzn prcndnria con plazo de seis meses prorroga- 
ble por igi~al tiempo, no exijierido mas intercs que lino por cierito al 
mes. ida irnplantncion cle esos pcqiieíío~ establecimientos de cr6dito pue- 
den llegar al número de 100, ~signiodoaele a cada iiuo un cipital de 40 
inil pesos, que el Estado i luc; ni:~riicipios prestarjan a empresarios parti- 
culares al tres por ciento ariiial, riudieudo la correspondiente fianza, a 
fin de coiintituirlos jerentes responsables de la administracion de esos 
peqriefíos bancos, autorizando a cada eiripre~ario para sacar 1 2  por cien- 
to al año eri pri:staino$ sobre prendas, est,o es, 9 por ciento mas del inte- 
res de tres por ciento qiie les cuesta el iilteres del capital prestado. Esa 
difcrericirt de intereses que imparta 3,600 r>esos. a1 :~íío, seria siificiente 
paralpagar los pistos de adniini~tracioii i para compensar el triibajo de 
cada jerciite. El Presiderit,e de la ttepiih1icntlict;trin los corresporidiei~t~a~ 
reg1;tiueritc~s sobre la n,diiiiriistriicioii de esos moutdt:s de piedad, los (pie 
veilclriau a 1iI)r:~r de la rrias grande tirauia que siifien, puede decirse, las 
dos terccras part,es de los habitantes del p:~is, desde que las 400 i tcntas 
c;?saa de prei-itlas que esisteri en la República, desund;~n a los pobres, ab- 
sorvibridose el 26 por cieriso dc i~js salarios i jornales, deja8ri a las familias 
sin sus muebles i alhajas i, por fin, esas numerosas casas de prenda* que, 
con poniposos nombres, ~acrifican 21 pueblo exijiendo 60 por ciento al 



Este proyecto de lei que constitiiye 1% Caja Hipotecn- 
en iin Graii Baiico de Emisioil de bilietcs a la vista 

convertibles a buenas monedas de oro i plata, segun los 
diez artículos qiie arreglan sus operaciones, eiicierra un 
propósit,o harto atrevido i por consiguiente a primera vis- 
ta  irrealizable, desde que se ofrece prestar al Estado, 
municipios i particiilares liasta 132 millones de pesos 
a cincilerita años de  plazo i con solo el iritercs de uno 
por ciento aiiii:il pagable por seinestres vericidos. Si a 
este? fiii vá. dirijido el pi.oyecto, iio por cncei-i.ar t:in 
Arduo propósito dejarA de  ser realiz;~ble, desde que esos 
préstamos se  hacen en billetes cuyo valor reducido a 
dinero irnportan esos 132 milloues. ExaminAndose, pues, 
sin favor anticipado rii preveiicioii injusta esa idea, 
tornando en ciierita los diez artículos i las notas que 
los esplicari, el lector encontrariíí In razon de  ser que 
tienen esos pi.&stumos, esto es, encont,r!~ndolos I<jico~, 
s i  se co1npiLi.a coii el fin que se proporien todos los 
bancos de einision del inuiido coiiiercial, fiii que no es  
ot,io que terier sin pagar niiigwii interes todo el valor de 
sus lnillet,es circulantes a plazo indefinido. Pues bien, la 
Caja Hipotecaria al eiriitir sus billetes arriba al inismo 
result,ado i no p¿ignnrto iilteres alguno por su v:ilor pres- 
t,a a1 uno por ciento al año, est,o es gariarido urio por cien- 
to que le sirve para pagar los gastos de atlmiiiistracion. 
E n  óideil :11 dinero qiie es 1ieces:lrio p;li.ii corivcrt,ir los 
billet,ex, los rnisinos deudores lo Ilcvaii a la Caja por el 
valor de los dos tei-cios de la emision prest,ada, debibndo 
rendir fiaiizas s:ttisfactorias por el tercio irstarite, a fin de 
que la tJottal eniisiou de billetes qiiede siempre  segurada da 
al público con ese diriero i esas garantías. I'or tanto, iio 
es estraiío qiie la Ca,ja Hipotecaria haga esos pr6stamos 
a tan bajo i t a l  dilatado plazo, puesto qiie solo presta 
capitales de crhdito i de dinero aportados por los inisrnos 

a50 por SUS pi.6stnrnos; i no por qii6 csar ti~:rilsncciones soti pec~iieiías, 
ellm dcjari de dsñwr Ir socied:~d, como jeneraliilente se cree, piiesto que 
irnportaii mas de seis iriillories al :~fio coi1 I:U g r~v i inen  para las 
clases menesterosas de 3.000,000 pesos, giav:irnen que se piiecle reducir 
a 720,000 pesos estableci&udo~e los 100 montes de piedad con un capital 
de 40,000 pesos cada uno, lo que no le costaria al Estado i los rnunici- 
pioid ningun desembolso sino prest:ir capitales, adquiridos al uno 110 
ciento al año, con triple interos (3 por ciento). 
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delidores; capitales qiie es!:in representados en esos bille- 
tes convertib!es, esto es, como hacen sus préstainos los 
Bancos de Ernision, dcsde que ellos todo lo pag;~ri cori sus  
propios billetes. (Véase el artículo l." i sn nota). 

La  Caja, r i o  obstante no 11aber diiiero en el p i s ,  se  conz- 
proinete s convertil. sus billetes ciiyas monedas methlicas 
tiene seguridad que no le CtiltarBn, desde q i ~ o  nivela a su 
valor el papel-ilioiied:r coiiio se vet4 por los artíciilos 3.', 
4." i 9." Por otra. parte, c1:~ilclosele catla mes un v:~lor de -  
terminado a ese papel, cste valor lo fiJ;~ria ji~ Caja inejo- 
raiido cil uri periiqiie al ines el c:~irit)io, esto es, vciidicn- 
do sil inet6lico al conleicio esli.ai!jero sieiiipre con un 
penique inéiios de depreciacioii que la que fijen los bancos . . 
en S : !  j i ! ~  d e  letras. Con esta coiripetencia los billetes del 
Estado l!cg:irian pronto a un valor de 38 pcnicyue~ el pe- 
so, precio que seria pei-inanente desde que el E:st:~do 
quetiaria obligado a recibir sus propios billetes sin niii- 
guna depreciacioti en pago de los dereclios. Llegado ese 
caso, la Caja Hipotecaria recibirin t:~inbieli el papcl-mo- 
neda a la par, estiiii;íildolo coirio bueiia iiiolirda inet8lica, 
en pago de todas sus tli.snsacciones. Aliora, como el Es- 
tado esta obligado a iilverti~., segun el artículo 10, el va- 
lor de los préstamos, que le liace la Caja Ilipotecaria, en 
la amortizacion de su  deuda de plazo ciin~plido (en la que 
de be iiicluii~se la de su 1)apc:l-iriorieda en primer liigar), 
teridi~eiiios que fL~itc,s de uu ano qiicclai.in retirado de la 
circu1:~cion para siempre ese ci4dito circiilaiite del Esta- 
do, por cuanto cii su lugar teiidria el E!stndo 80 inilloncs 
de billetes convertibles einit,idos por la Caja Ilipotecaria 
por ciiyo valor solo pagaria 11110 por ciento anual diiraii- 
t.e 50 años, a cuyo tériniiio p:igsria el capital (o a un si- 
glo, si el plazo Be prorrogase). Pidieiido el Estado cilatro 
préstarnos en  cada rnes de 600 mil pesos cada lino, en  
trece meses recibiria 28 nlillones S00 niil pesos con cuya 
cantid:id, recojeria, nies a Inc3s, los 26 ii~iilories de sii pa- 
pel moneda, sobr6ntliolc. 2.800,000 para el pago de su  
deuda ejcciitica, la qiie scxgiiirá p:~gnililo, a rnedicla que 
se cuinplaii siis plazos 1i:~sta sii coiiipleta caiicelacion. 

I)e esa 1riaiiei.a el 1-ist;~do nac.:~i¿i t t~nto si1 deuda intc- 
5 .  b 

rior coino la esterna, coiiviilic.rido todo sil valor eil una 
sola deuda a favor de la Caja llipotecaria :rl uno por 
ciento a! aíío i a plazo iildcfiriido, coino queda dicho. Por 
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tanto, 1% Nacion no teiiIlr;i yn necesidad de einpeíínrse en  
mas empr6stitos, desde que estingiiida qixe sea su total 
deuda, solo quedar& debiendo a la Caja Hipotecaria 80 
millones, a tan dilatado plazo i con tan inbdico interes, 
lo que vendrh a importar una coinpleta i perniariente re- 
forma econóinica, desde que no solo el Estatio alcanzai.8 
esos prdst,amos por 80 iiiillories, si rio tarribien los xriuni- 
cipios i los particulares por 52 ~iiillones en los rnisrnos 
térniiiios i coriclicioiies. Fiiiali~ieiite, la rcalizacion de este 
proyecto, iinport,zi.ia 1 arito o iiiiiclio iiins que la rcforintt 
ccoiiórnica dc la Gixii I3i.cltalin, obracl:~ al priiicipio del 
siglo, por cnailto la CtLj:l 1Iipotec:~rin sei.ia i i i i  bunco de 
emisiori como e1 Banco de  Inglaterra qiie arresl6 las 
finanzas de aquel vasto imperio, liaciericlo iniposible la 
tiranía del capital, soinetieiido a todos los bancos i pres- 
taniist,as a la lei de esa Gran lnst,it,i~cion de CI bdito, la 
que no solo suniinistra a sus  rtacionnles los capitales sino 
tsmbieii a otras i~aciories, ret)ai-ti4ndoles su 01.0 solraiite 
en en~prdstitos ~raliosos a bajo iritorcs i largos plazos. 

El íiltiiiio articiilo dc este proyecto está cc~iissgi-:ido :L 

favorecer n los deslicredaclos de la fortuna para quienes 
se  pide especiales iiistitilciones d e  crédito que los liber- 
te  de las iiiinensas usuras con qiie lioi son sacrificados 
por mas de 400 casas de prendas. Por ese artículo s e  
proponen 100 iiioiitcs de piedad cuya fiiiidncion solo 
costaria cuatro millories de pesos que el Estado i lo 1111x- 

ilicipios pl-est;~ri:~ii al 3 por ciento con buenas garantias 
por cantidades de  40,000 pesos, conio capital  par:^ cada 
uno de esos bancos piadosos, a los ci~:~les  se obligaria 
prestar sobre preildas pequeñas cantidades con solo c 1 
interes de un centavo al irles por cada peso, bajo regla- 
nientos que asegurasen 1% devolucion de esas prendas i 
otras garantias que eviten los abusos de los jereritcs que  
ndriliiiistreri esos bancos poprilares. 

En  todas las nacionrs civilizadas sic~iil,re liar1 sic1 o 
prolejiclos los intercscls dc  las cl:1s(>s 1nc11~s1,e1.0süs, ~ ~ 3 t , : 2 -  

l~lc1ci4ilclosc coi1 foiidois ljí~blicos esos l~cqiiciio:; osi:~blclci- 
niicntos de crbdito, para iriiiiorar cn  todo lo posible Ins 
usuras de los prestarnist:~~. Solo eii Cliile se Iia dejado 
sin coiripetencia esc iiifarne coirlercio 11asta gravar al 
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piieblo en mas de t r ~ s  millones : ~ l  niin. Por tanto es un 
~ a g r a d o  deber del E:st,ado i 1 S inuiiicipios librar al p:~is  
de esa plaga, invirtiendo el 1 !O por cierito de los présta- 
inos (que debe liacerles la Caja Hipotecaria) en esos 
bancos de piedad. Con esos capitales, desde luego co- 
mesarian a fuilcionar tan benéficos establecimientos de  
crédito eri buen niiinero, fiincionando los ciento antes de  
un afío, qiiedarido, por tanto, cerradas las casas de pren- 
das, pasando asi siis daciíos, con sus capitales, a ocuparse 
de nezocios cristianos. 

u 

Las niievas operaciones que se proponen por este pro- 
yecto a 13 C;Cia Hipotecaria, liaciciido estensivos sus 
préstamos ei1 títulos :L la vista i al portador, bajo esa 
tcoria de crédito cooperativo que coilsti t i i~e un niievo 
sistema de riegociar, este es, convirtieiido el cri-dito a 
dinero, sistema que en nada se aparta del crédito ruti- 
nario que usan lloi todos los Baricos de Eiiiision del mun- 
do comercial. Const,ituyéiidose t,anibicn la Caja Hipote- 
caria en Banco de Eiiiisioii, ella ciieiita coi1 el necesario 
diriero para la, coiiversion de siis billetes, ofreciendo a 
siis tenedores gnr:intias siiperiores 3 las que prestan los 
mejores baiicos, desde que estos eon sus capitales respori- 
deii a inil negocios, iiiienti-as que la C¿?ja r e s p o n d ~  a uno 
solo, esto es, al de la eniisiou de  sus billetes cuyo total 
valor cst$ eii todo tie!ril)o repi.cseritado por dos tercios 
cil diiiero (que sirve para ILL convei.siori de esos billetes) 
i el tercio i-estante por shlidns gararitias Iiipotecarias, 
no l)udieudo In Caja eiiiitii. lilas billetes que los que estdil 
asegurados con ese dinc1.0 i esas gararitias. 

13ri lugar de la ordinni.ia intiodiiccioii con que se ilus- 
tran las ideas que contiene toda obra para su mejor inte- 
Iijericia, yo lie preferido la esplicacioil de este proyecto, 
poriiendo riotas a cada uno de sus artículos, a fin de Ile- 
gar  a la coinprobacioii dc la estraoidinaria proposiciori 
que hago a In Caja de Crédito iIipot,ecario, p:wa que 
proste c>ai)s gri~c'zos ~ i i i l i ~ l l ~ ' ~  ( 1 ~  ~ IC 'MOS ;LI ~ i i io  por cierito 
aiiu;~l i choii 50 :ii?os clo pl;izo; pi.ol)osicioii cliic, sin cl 
esáiiicii de esos artículos i i o  solo se estiniarA iriacepta- 
ble sino tt~inbieii coiiio iiiia locilra. Si esa es la nprecia- 
:iacioii coi1 qiie 1 : ~  igrioi.alicia corideiia coino uthpicas las 
nuc:vas ideas, iio siicedei-2i otro tallto a los que conciban 
la posiluilidild de la realizacion de tan estraordiiiarios 
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pr&tanios qiie se pro~)onen a la Caja Ili~)otec:rria, dc:sdo 
que esta institucion no vB a prestar dinero sino títulos 
de crédito, esto es, billetes a la vista convertibles, que 
es lo mismo que prestar dinero, desde que los H:incos de  
Emisiori nurica prestan dinero sonaiite sino siis billetes 
que lo representan por cuyo valor, durante sii circil1:~- 
cion, no p;tg:iri esos bancos ninguii interes. Te~iiendo 
tambien la Caja Hipotecaria sus billetes circu1:irites si11 
pagar iilteres, ctsto cs, a título gratuito, ella puede pres- 
ta r  su valor, que nada le cuesta, a1 uno por cielito aniial. 
De esa iiitlnera se piipde pues, coiice1)ir qiie In C:?~:L pres- 
te a tan bajo inteies i tan dila!:~do plazo, sleiiii3i.e quc 
esos préstainos le sean :~sr:gnrndos con sólidas garantias 
i se  le deje a la Caja el necesario dinero para coiivertir 
sus  billetes. Si 91 lector coiicibe, pues, qiie en talrs condi- 
ciones pueden ser realizables rsos singulares prkstamos 
81, examinando los diez articulas del proyecto, iio solo 
se  corivencerA dc six realidad sino de los iniizerisos hie- 
nes píiblicos q11e dcjo apiintados, conlo rc:siiltado do esos 
préstamos. La conbinacio~i eir qilc ellos e s h n  basados es  
sencilla, desde que 1% elnision de  billetcs que se presta a 
50 años de plazo con ese iriódico intcres (1 por ciento) 
tienv durante esos niíos un fondo iiietAlico, para su  con- 
version, que importa lo clos t ~ r c i o  de sn ~- :~ lor ,  cjuednndo 
el tercio rtxstniite (le esa exlision nfiunz:iclo coi1 sólidi~s 
liipotecas. 'Yodo esto I G  ericoiitr;irA el lecto~. coinprobado, 
mediailte iiiin coiibitiacion Oqjo ini sistemn cle cr(dito, 
que dejo npixntadn en el articiilo 7," i esplicacl:~ cii su 
correspoiidiente nota. 

1,s Caja de Ci.éclito Ilipotecnrio, asi como hasta aqiií 
ha f~vorccido a los c:~pitalistrzs i sus bancos, emitieiido 
sus letras, que solo lian servido cie pasto a la usura i de 
ruina para los agi~icultores i de todos los propietarios 
que lian einpcnado sus fiiriclos, pilcdcii 1leg;lr a ser 1s 
inas ci.ariclc i:istitl.ci:,ii dc CI-4clito dtl 1;s (iiic 11:ista aliora 

L A  L 

SO ~oiio(~e11, 11;~d:r l i l a s  c111e ~ i i i i t i ~ l ~ d o  v : L ~ ( ~ s  ; L ~ I I : L X ; ~ ~ O C ~  i 
1)rest:~ndo sil valor 1,:~jo 1 : ~  gc;.t~i.aiiti:~ clc tliiit:i.o tlcl)osii:rclo, 
constitiiyí.ndose coi1 cs:is 1iiiev:is ol)c~r:icioiics cii iiria 
Graii Caja de Aliorros, segiiii el proyecto de Ici q i ie  lio 
dejado t,raindo en la ptti.to principal de este folleto. Las  
C q a s  de Aliorros i las Sociedades de Seguros (que so11 
una iiiisiiia cosa) qiic lioi funcioiia,il en las nacioiles civii 



züdas foi.rnau sus riquezas, desde que hai vinculados en 
esas institucioiles cenrteiiares de milloiles de  pesos, cu- 
yos capitales, pman a ser la herencia de las futuras je- 
neracioncs. Sucursales de solo dos de  esas sociedades (la 
Epitatziia i la Nezo Yo1'7c) en solo dos años que funcio- 
nan en Chile cuentan ya con mas doce millones de in~po- 
siciones, i :11 paso que 1riarch:111, 110 teniendo cornpeteii- 
cia con niriguila instituciori ri:~c*ioiial, esas incripciories 
IlegürAn pror~t~o a cien iililloiles, tal es el aprecio con que 
el brien sentido del pois lla reciLido esas sucursales qué, 
inedisiltr: cl Alioi.i.o, f;)riiitiil c:iliitalcs, 1J:Li.a gozai.los en 
1 : ~  vqjc.s o para leg:~i.los a los hijos. E1 Gobicrilo que Ila 
debido implantar una foririal iilstitiicioii nacioilal, con 
tan importante fin, solo ila establecido la pequefia Caja 
de  Aliorros cliie lloi fiiilcioila coirio un rariial de la CJqja 
Etipotecaria i tt~rnbien coino una burla Ilecha al paia des- 
de qiie las iiiipobicioiies cil cuati-o niescs no alcanzan a 
100 inil pesos, tciiieiiclo cliie p:igar la C-l:~j;l los gastos de 
:~drriiiiistracioii i los iilterc-ses de los deliósitos, cst,o es, 
1lac.ierido esas operacioiics a 1)ur:L 114rc'litl;i siri rriaa bello- 
ficio 11;1r:~ los iiiipoiieiltcs qiie obtener 5 por ciento a1 año 
por su  dinero, i i~tercs  ( l i le será iniiclio rliorior desde que 
se  les cleviielve el cíipil:~l eii letras liipotecarias que liai 
criie veriderlns con depi.eci:icion. Por tai-~to, esa Caiill:~ 
Liilo estX previsto sus Est:~tuios; teridi.6 ploilto"cIue 
licluidarse, siii iii:~s pro\~cclio (lile el qiie saca cl Utiilco 
N;~cioiia 1 ,  teiliciitlo al 2 por c.iurrto a1 ;~ilo el diiic?ro rilicri- 
tras s ~ :  iit\'ic:.ic I : I~  letras, :mi coiiio sieiilpre se h;~il tenido 
depositados ~odod los oiiiclt~les de 1 : ~  Cllja Ilipvtec:~ri;~ de- 
positado ;L tall b?jo iiiteres. Si11 eiiibar.go, esa raquítica 
Cqj;~ de Ahorroa Ila sido alil;~iliclida, liasta el cansancio 
por los diarios niiilisteriales, 6010 por ser obra del Go- 
bierno i no dafiar los intereses cle los bancos; aplausos . 
que no ii1erecei.A cle esa prerlsa as;~lari:~cla la Gran Cqj;~ 
tlc I ? h o ~ . ~ * ~ s ,  i l i  Y i(juioi.,~ U ~ I L L  ilieilbiorl l>i l,liogi%icn, coiilo 
ti.al>njo de i i i i  chilaiio. 

ii:I proyccio d t ~  coristit,iii. 1;s (:;\ja i i i~~otecar ia  cii 1111 

Gruil ISailco de Ei~iisioil, es :iirii :iiitiguo i aliora ine 111~ 

siclo ~JI-eciso rep~otliicirlo siii teiivr tal t-iriimo. Sricede 
(1"" desde 1858 vengo piiblicündo dos o tres folletos o 
c~i~lilílo rr16nos L I ~ O  en c::tla aiio, a fir* de que 110 quede 
icleg;~do u1 coilipleto olvicto irii sis teiiia de crc?dito, que 
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he sosteriido eri la preiisa como una radical re- 
forma del Grden finariciero eii que debe marchar la Re- 
piíblica, reforma económica cyile llegaria hasta su rejene- 
racion política, nada inas que poiiiéndole una valla a la 
tirania del capital, abolieiido los privilejios de los pres- 
tarnist,as que han llegado, con el ausilio de sus bancos, 
no so10 a dar una producion neta de 16 por ciento al niío 
a sus capitales, siiio taiiibien a coilstituir~c en u11 poder 
del Estado, siiperior a los poderes píiblicos, desde que 
han teiiido el predoiiiiiiio sobre los gobiernos i Cor~gic- 
sos, clejaiido adeiizas eiiipobrecido al pais coino pagador 
de esas enormes ganancias. Este folleto que en sil parte 
principal, coino lo indica su título, trataba solanieilte de  
la Gran Caja de  Allorros; pero ciiando ya  estaban corn- 
pa.iin8ndose las pruebas, apareció la cuestion económica 
tratkndose en la prerisa, en el ('ongreso i el Gobierno; i 
como antes nadie se 1i;il)ia ocupadu de taii grave asiinto 
ine ha sido indisperisa1)le toniar parte cii sil cliscriciori 
por incdio de este Apéndice triplicarido las p6,jiilas de 
este folleto, tratando priiiuipalincritc de evitar la restaii- 
racion del rnorio~~oliu loaiicario, cuyo rcstableciiilierito se 
pide pi-oinetiendo al pais volver r? la ciicu!acion iiiefAlic:~ 
corno se  liallaba antes de In lei de I L L  inconvertibilidad, 
csto es, a c o ~ ~ v e r t i r  los l)ai-~cos silL; i)iI!elltcs poi' childo- 
res i pesos f ~ ~ o r t c s .  Si tal III .OII~SCL SIIC).S~ lisa i llalla, sc- 
ria acel)t:~ble destiu cyiie el p;lis coinlxaria todos sus con- 
~111110s col1 ese oro poi- un tercio ri~eiios de lo cyue lioi le 
ciiwsl:lr~ coiitl)r:indolos con papel depi,ocintlo. 13kc n1loii.o 
ii11poi.tni.i:~ al pais la i~iiiloracioil dc l t ~ s  coiltriloiicioiies eii 
iiri valoi. de 24 iiiiiloiles :i1 aíío, por criarkto ese recargo 
de precio dc los coiisu!nos, cs urin verd¿tdcra i positivir. 
contriLucioil que viene grsvailclo a todois 10s ~ ~ i l b i ~ ¿ L l l t ~ ~  
desde el 2 3  dc Julio de 1877, dia e:] cyiic se dictó 1 : ~  fi~rriosa 
Ici dc 1:~ iiicoiirci.fil~iIicI:~~1 (le loa !)il?cltl.ij (le iirlcsti.os 
b:~r~cos, por 11:~betx~ gu:, ~ ~ l a ( I o  (:l ¡OS toclos 10s c , ' ~~~do ix~s  
(y~ lc !  ~e11(Iichro11 (livij)~:(>s : ~ l  c o ~ ! ~ c ~ c i , ,  ( & ~ , ~ , . : I ~ I ~ ( ~ I T I  , Z : I I I : L I L ~ O  

'1 11~ 'sose t~  c.L(~:I ;iilo. 110s ~ilidr~ios t>;incos pidieiorl dcs- 
1 x 1 ~ s  1 : ~  ~lliihiorl ~ l t t l  y~t~pelnlorieda, qiie : ~ u t : l s  Il:il~i:~ii 1.v- 

sistido coi1 toclo sii podci., ~)oi.(lve 110 lesc~"11ve~i: :  a SII:; 

iiitereses, i d c b p ~ t c d d e  1laLc.r cii~cii1;~do daralite seis 
años, pide11 ¿illora sil aiiiortizacioii, coriio iiiia convenieil- 
cia pílblica, desde (lile todos ios i~ i t~ l e s  que li¿t prodticido cl 
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crédito circulüiite dcl Estado, cesüria, volviendo a la cir- 
culacion metálica, único arbitrio que se propone para 
conjurar la crisis económica i poner al pais en el camino 
de su prosperidad. Por tanto, el papelmoneda será reti- 
rado de  la circulacioil, i eii su lugar cjuedarh ciicnlando 
los billes convertibles de los bapcos en todo el valor que 
estimen necesario. 

Si nuestros capitalistas i sus bancos t,ienen el poder 
de  liacer cuanto se les a i~to~je,  desde que cuentan con los 
gobiernos i congresos, propoiigari en lloi-abiieria las re- 
formas ccon6mic:ls que clixieraii, pero sin at;lviarlas coi1 
el ropaje de la uti1id:ld pílblicn, porque asi el pais sufri- 
rA mknos, no liaci4ndolo coinulgar con ruedas de carre- 
ta. E1 malestar político i econóiiiico en que ha marcha- 
do la República bajo el rejiineri oli$árquico tiene que 
seguir, pero rio por largo tieinpo, desde que la 1ir:~nia 
del capital, por una parte i el absolutisino de los gobier- 
rios por otra, ya 110 se puede soportar, not;indose, por 
tanto, elemeritos de rcaccion, no pocos poderosos par3 
repeler la fuerza coi1 qiie se ha iiilipuesto a la Nacion ese 
rkjiinen oligdrquico sosteilicio por un piinado de usure- 
ros. 

M L Z ~  diferente política i diferentes finanzas iiecesita la 
Repíxblica a las que han observado las tres administra- 
ciones coiiserv~dorns i las ciiatro titillaclas liberales. Si 
algo bueno lian llccl~o esos gobiernos, el p i s  lo csti1ila 
c\ii 811 vercladero valor i esas obras dcl)e coiiservarlas; 
pero no asi lo qiic lltlii establecido injiistas leyes do 
privilojio, ílc ceiiti-idizncioii ~idniiiiistrativa (en la (lile las 
g:~railtia sindividuales son sol o i i t i  riolnbre cyuitálidose ade- 
rnas a los pueblos su autonoiilia i hasta sn lilas precioso 
dereclio de elejir a sus represei~tantes) i por fin, de tan- 
tas  otras leyes i priiici~salmentr las últirrias qixc se  Iian 
dictado c o i h  iiri  lujo de lilocralisnio inte1nper:~inte; leyes 
que i-ech:iz:i cl 1-ci.Jadero lilx,~.;ll~h~rlo aclcli i CII todo el 
orbe catr;l;co, desde cliic, sir1 pi-odiicir pi.ovec.l-io qrie val- 
p i  i : ~  lJPIl;l, 1)e1.t111'b:~ii 1:~s co~~~ic~l lc i ; t s ,  pc~rtli6ridose asi 
la i~nidad del scntiiniento rolijiosc, qire piicdc llegar lias- 
l,a ];& dis10c;~cioli soci:~I. Por t;iilto, el ctdve~iimicrito d i 1  
iiiievo gobicrrio qiic espera la Itepíihlicn para 1 - t j '  Y 11' SUS 

destinos necesita reforiiltts radicales, prii~cipalinente, en 
iiiateria de finanzas, sobre ciiyü, base, solo puede rejene- 



rarse la República. E n  este  ent ti do, el presente trabajo 
polítioo econSmioo (que probableinente se& el iiltimo 
por la vejez en que me encuei~tro) le lego a ese futuro go- 
bierno como obre de  patriotisino i de piiro liberalismo, 
nunca desinentidos, desde que no me ha llevado ninguri 
interes persoiial. 

Eri conclucioii, debo advertir al lect,or que tanto la 
implantacion de la Gran C . j a  de  Ahorros coiiio el Griln 
I3anco de Emision, que debeii partir de In Ca,ja de Crú- 
dilo Ilipotccario, so11 [los iiistiluciories que dcbeii iiii- 
plnntQrse giiiiult;~iiiainente, closda que ellas se fhvoi-ecrti 
recíproca1 'ente, iIlii1 eiziitieiido vales aplazados i 1s otra 
emitiendo billetes a la vista convertibles a dinero, sir- 
vieiido kstos, por tanto, coino rnetál;co, para el descueii- 
to  de los vales aplazados, import:~nclo estos vales otro 
inedio circillarite, depreciado so1:~ineiite (mediaiite ese 
descuento) eri dos i medio por cierito; i cobrLiidolcis 61 
vcriciinieiito de sil plazo, esos vales sc gng:tráii por sii 
íritegro valor, lo qiie iinl7ortt~ psia los ql ie ios retcngan 
en SLI poder un verdadero depósito de cliriero al 5 poi- 
cie~ito, esto es, a uu doble inteses del qiie abonan los 
bancos ( ) .  

(*) Conteniendo este folleto clos proyectos, ndeiiias de esas graiides 
iristitiicioiies q11e del)cn partir de la Cnjq LIipotccarin, Iie dej:ido tr:~tado 
esos cuatro pi.ojectos, disertarirlo sobre ellos j prcscntaiido la historia po- 
lítica i ecojitiiiiicn cii que Irin n1arc:hndo Im Repiiblica i a la vcz varias 
observacioi~cs para poder alcanzar la renlizacion de rrii propOsito. Para 
que el lector pueda Iiallar coi1 facilidad las p;~jirias en qire se encircutran 
tratados esos difcrcntes proyectos, cori siis correspoudientes apreciacioncs, 
he c;tiinado conveniente poner el siguiente 

Se d;i cuenta del oríjen cle la peq~~efia Caja de Aliorros que l-ioi fnn- 
&orla corno iinn deliericloricin dc la Caj:~ Ilipotc~cnri;~ dc siis I:ti.gos esta- 
tlitos, ( 1 ~ 1 ~  se aiia1iz;~ii; sc picseiitn la Iiistoria dc otras Cajas de iiliorros 
e11 Cl~ilc. cte. I'<ijiii;~s :j :i 10. 

Elistoria tlc la ( ' i~ja Ilipolcc.ai.ii~, dc las 1triiiii:ras crnisiones cle sus 16- 
tras dc los desastres liast;~ JStí5.-Furitlaciou ilc los 1i:~ucos de Einision, i 
' 1 ~  11~111erosns s~cicdatles aiiciilii~ins.-l¿ic~~1ezi~ ficticio. que cliir6 12 :~fi(is. 
-Crisis de 1873 i sus estragos.-Inconvertibili-iad de los billetes de 
iiucst,~os'~xncos i sus functas consecuencias.-1)ecadeucia de las rentas 
del Estado.--Triste situacion de la Iiacicnda píib1ica.-Pobreza jenernl 
clel pais.-Ernision de papelmoneda i los abusos que han corizetido los 
bancos en su ~jrou1acion.-Medidas que debieron tomarse para evitarla 
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depreciacioii de cse cr6JiLo circiilaiite del Est,ado.-Prcdoiiiiiiio de los 
capit,alista sobre los gobiernos i cougresos para que se dicten leves de fa- 
vor para siis bancos, contrarias a la conveniei~cia publica.-Narclia ti& 
nica de csos gobieruos diimntc 54 aií0s.-~4prcciacion del aritiguo libe- 
ralismo de los chilenos. l'lijinas 11 a 13. 

~ 1 ' ~ r o ~ e c t o  de lei qiie debe constituir la Caja Hipotecaria en tina 
.,Gran Caja de Aliorros, prestando vales aplazados por el mismo valor del 
Uinero vinc~ilaclo a los ahorros, que a, la vez s i r ~ c  de gara~i t ia  n esos 
prkstamos cii r;iles, iorinnii (los iiegocios coii iiii iiiismo cnpilal; ncgoc:ios 
que ticricn cl poder de re';ciiei,ar la J:el~íil)lic:~ eii siivideri ecoi;tiinico i po- 
litico. Y;ijin:is 18 a 47. 

Idos dociiiii(:ritos co:i qiic se liaii ~?recoiiizacio al aiitoi. de la Caja IIipo- 
tec:iri;% i 1:i (':ij:i (le Al?oiros, q i ~ c  81,  11:iii cstiiii:ldo iieccsiirios rcprodtlcir 
para cine el lcetoi* jiiz:-;iic si soii o iio i:icibc:ci(l«s esos elojios, coiiio taiii- 
bieii la Vista l'hcal cliie a l ) ~ i i ~ . b n  los Esk:i~iit~o de la C+jw de AEioiimos, 
dociliileiitos qiic se enciienti.aii en las p;ijiuas 3 hasta 6 1  jiiclnsive. 

TI:% discusiori qne abrió la preiis:t sol~re el estado ecorióinico de la, Be- 
püt~lica, trat;liiclose desp~ies esta griin cnesiioii en el Clongresc~ i en (Po- 
bier~io; eiiestiori, de cpe antes naclie se Iiabia ocupado, hizo necesario u n  
Ap6nbice para iliistrar t:ui iiilportante asiirito, puesto a la Urclcii. del dia, 
destle cliie tenia atiiijericia dirpcta con todo lo diclio eii las í;1 p:i,jiiias 
aiiicric,res. Xii esa iiitclijcricia, iio ílebc c~ t i i i i i~ i .~e  coirio rcpeticiori lo qiie 
se presciitn tiliijra, coriveiiicritc pal.;t cl:ir soliiciori a es:% gi'ai: ( .c~stioir cliic 
(lebe rcsoivei- t:l iiiic:vo Coii;:i.cso, toiiii~iido (:ti ciicn t;i :~dciiiws los ii  iievos 
proyectos qiic: cliiedaii coiisii.iiados cii ese Al~Clitlice. 'l'orlirs las api-eciil- 
cioiics que qiied:iii a,piiiii;ticii~s eri Oi.cle:i al pn~,cliilor.eda i la circiilacioii 
i~iekilicn dehe toiiiarse en caenta co~iio piiuto principal en que se lia re- 
siiiiiido lioi esa gr:kri cnestioii econhinica, que tanta rclacion tieue con el 
actiial eetndo poliLico de la Rep¿íblicn. 1311 cstn intelijericia, el Apéndice 
clebe estimarse coiiio coiit~iiiiiacion de lo principal rlel folleto que teririiiió 
eii la lx.ijiiia ( i l ,  :L íiri (le aprecinr ilci)itl:~irit:titc, coiiio asiiiiio del tli:~, csos 
niievos !)royccio:; de qiic trato cii las 6-1- pá,jir~as ngrcgac1:ls ;L diclio folle- 
to en cl xpbndice. 


