
CODELCO UNA DE LAS EMPRESAS MAS RENTABLES DEL MUNDO 

Codelco, una de las empresas más grandes del mundo. 

El ranking Fortune Global 500 reúne las más grandes 
corporaciones industriales del mundo, al incluir en ella a las 500 
empresas con mayores ventas , sean éstas efectuadas en cualquier 
lugar del planeta . 

Codelco ha formado parte de este ranking desde su 
aparición en 1990 ,salvo en 1993, donde el bajo precio del cobre la 
dejó fuera, al caer sus ventas en torno a los US$ 2.500 millones, 
insuficiente para alcanzar la cifra de corte para ser incluido en la 
lista, la cual con ligeras variaciones ha estado en torno a los 
US$2.700 millones, Obviamente, es la única empresa chilena que 
califica para estar en este "exclusivo club" . 

Durante todos estos años, Codelco ha enviado sus cifras 
de utilidad neta sin corregir éstas para hacerlas comparables con el 
resto de las empresas presentes en la muestra. En efecto, Codelco, 
empresa 100% estatal, tiene una ley especial que le exige traspasar 
-como si fuera un impuesto- el 10% del valor de sus exportaciones al 
presupuesto de las FF.AA chilenas y, al mismo tiempo, es gravado 
con un impuesto especial del 40% adicional sobre sus utilidades, que 
no afecta al resto de las empresas chilenas. 

Esta circunstancia ha impedido a Codelco aparecer como una de 
las empresas más rentables del mundo y lo que es más grave, esta 
•situación es desconocida por sus dueños, todos los chilenos, quiénes 
debieran estar muy orgullosos de este logro . 

Características del Fortune Global 500 

El ranking Fortune Global 500 incluye datos sobre ventas, 
utilidades netas, activos, patrimonio contable y número de 
empleados. Con ellos, se construye una lista ordenada en función de 
las ventas y también se informa del lugar que ocupa cada empresa, 
por cada uno de los ítems enumerados. 



También aparecen destacados: las empresas más rentables del 
conjunto, utilizando para ello, los índices utilidades sobre activos y 
utilidades sobre ventas; las más productivas, a través de comparar 
las ventas por trabajador y las ventas por dólar de patrimonio . 

Por último, se presentan rankings por países y por industria. 
Codelco ha sido el solitario representante chileno y participa en el 
sector mning,crude-oil production, donde aparecen entre 6 y 12 
compañías, dependiendo del número de éstas que alcanzan a entrar en 
el listado de las 500 empresas de mayores ventas . 

Los verdaderos resultados de Codelco 

Siendo Codelco una empresa 100% propiedad del Estado, el 
régimen especial de tributación a que está sometida es equivalente 
a un reparto obligatorio de dividendos a su dueño, el Fisco chileno y 
por consiguiente, lo que corresponde hacer, si queremos obtener los 
verdaderos resultados después de impuestos, es corregir éstos 
usando el sistema tributario imperante en nuestro país, de manera 
tal que las utilidades netas de impuesto se hayan calculado con las 
tasas vigentes para cualquier empresa chilena, dejando las 
diferencias tributarias resultantes como dividendos pagados. 

Al efectuar este ejercicio, los resultados (en MM US$) son los 
siguientes : 

1989 1990 1991 1992 1993 
Utilidades Netas 

con tasas Codelco 756,6 621,4 292,9 304,7 (13,4) 
con tasas normales 1638,0 1383,0 754,0 783,0 138,0 

Si se utilizan los valores calculados de acuerdo a la 
metodología descrita, el lugar que ocupa Codelco en cada año queda 
de la siguiente manera : 



S A L E S PROFITS ASSETS STOCK- EMPLOYEES 
HOLDERS' 

E Q U I T Y 

$ Mi l l iona $ Mi l l lo i in Rank $ MUl lonn Rank $ Ml l l ionn Rank Number Rank 

AÑO 1989 
3 6 1 C O D E L C O — C H I L E 3 , 5 8 8 . 8 1 , 6 3 8 . 0 27 4 , 9 5 6 . 6 2 7 1 2 , 3 1 4 . 8 1 9 4 2 5 , 9 3 2 291 

AÑO 1990 
4 0 4 C O D E L C O - C H I L E 3 , 3 3 8 . 8 1 , 3 8 3 . 0 ' 3 3 4 , 8 9 8 . 8 2 8 0 2 , 3 0 9 . 8 194 2 6 , 7 2 3 268 

AÑO 1991 
4 8 9 C O D E L C O - C H I L E 2 , 7 4 4 . 1 7 5 4 . 0 60 4 , 2 2 8 . 7 3 3 1 2 , 2 6 7 . 2 2 0 8 2 6 , 7 5 9 280 

AÑO 1992 
4 6 2 C O D E L C O — C H I L E 3 , 0 1 6 . 7 7 8 3 . 0 44 4 , 3 2 9 , 7 346 2 , 2 7 3 . 0 207 2 5 , 2 0 3 292 

AÑO 1993 
No fué incluida en la lista 

El efecto sobre los destacados 

Con los datos corregidos, Codelco hubiera sido noticia 
mundial, ya que hubiera salido como la empresa más rentable del 
mundo, en términos de profits by sales y de profits by assets de los 
años 89-92, ocupando el primer lugar durante la mayor cantidad de 
años que cualquier otra gran empresa. Especial importancia tiene el 
indicador profits by sales, ya que no es fácil tener los niveles de 
retorno que posee Codelco cuando, al mismo tiempo, está 
considerada entre las empresas más grandes del mundo. 

Un descuido comunicacional evitó que tuviéramos los 
siguientes e impresionantes recortes : 
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1 CODELCO-CHILE 462 26 .0 1 ASTRA 4 74 21.4 
2 GLAXO HOLDINGS 201 24.2 2 AMERICAN HOME PRODUCTS 191 20.5 
3 PETRONAS 226 23.7 3 GENERAL DYNAMICS 168 19.3 
4 ASTRA 474 20.8 4 BRISTOL-MYERS SQUIBB 121 18.2 
5 DE BEERS CONSOL. MINES 392 20.7 5 CODELCO-CHILE 462 18 . 1 
G MERCK 142 20.2 6 MERCK 14'7 17.9 
7 SCA (SVENSKA CELLULOSA) 270 19.0 7 ABBOTT LABORATORIES 189 17.9 I 
8 AMERICAN HOME PRODUCTS 191 18.e 8 SCHERING-PLOUGH 353 17.3 
9 INTEL 254 17.8 9 SMITHKLINE BEECHAM 150 17.0 1 

10 SCHERING-PLOUGH 353 17.G 10 GLAXO HOLDINGS 701 16.8 
11 BRISTOL-MYERS SQUIBB 121 1G.G 11 SCA (SVENSKA CELLULOSA) 270 1G.3 
12 i GUINNESS 263 15.9 12 WARNER-LAMBERT 271 15.8 

13 1 ABBOTT LABORATORIES 189 15.7 13 COCA-COLA 106 15.1 

14 HANSON 105 14,9 14 NORTHERN FOODS 412 13.G 

15 ROCHE 157 14.8 15 . PETROL. AUTH. OF THAILAND 468 13.G 

16 SASOL 490 14.5 16 . NINTENDO 289 13.3 

17 WELLCOME 435 14.3 17 INTEL 254 13.2 

18 i SMITHKLINE BEECHAM 150 14.0 18 KOQ HOLDING 123 13.1 

19 LVMH 346 13.7 19 APPLE COMPUTER 218 12.G 
20 NINTENDO 209 13.G 20 LEVI STRAUSS ASSOCIATES 274 12.5 

21 BERKSHIRE HATHAWAY 461 13.4 21 GILLETTE 790 12.3 
22 COCA-COLA 106 12.6 22 WELLCOME 4 35 11.9 
23 WARNER-LAMBERT 271 11.5 23 EG&G 474 11.7 
24 ELI LILLY 238 11.3 24 GENERAL MILLS 194 11.5 
25 LTV 282 11.0 25 COURTAULDS 402 11.4 
2G PFIZER 203 10.9 2G CAMPBELL SOUP 737 11.3 
27 ROTHMANS INTERNATIONAL 335 10.9 27 PETRONAS 276 1 1.2 
28 AMERICAN BRANDS 165 10.0 28 H.J. HEINZ 777 10.8 
29 SANDOZ 130 9.9 29 KELLOGG 743 10.7 
30 GILLETTE 290 9.9 30 PROCORDIA 771) 10.6 
31 PHILIP MORRIS 17 9.8 31 RAYTHEON 158 10.6 
32 H.J. HEINZ 229 9.G 32 GEO. A. HORMEL 48? 10.4 
33 PETROL. AUTH. OF THAILAND 168 9.5 33 MINNESOTA MINING & MPG. 75 10.3 
34 GENERAL DYNAMICS 168 9.3 34 AVON PRODUCTS 3/7 10.1 
35 GEC (GENERAL ELECTRIC CO.) 135 9.1 35 MEIJI SEIKA 477 10.0 
3G MINNESOTA MINING & MFG. 95 8.9 36 EMERSON ELECTRIC 1 98 10.0 
37 NOBEL INDUSTRIES 375 8.9 37 PHILIP MORRIS 17 9.9 
38 UPJOHN 385 8.7 38 AMP 474 9.7 
39 AMP 4?4 8.7 39 LTV 7117 9,6 
40 EMERSON ELECTRIC 198 8.6 40 MARTIN MARIETTA 757, 9.6 
41 ETHYL 465 8.G 41 GEC (GENERAL ELECTRIC CO ) 135 9.4 
42 MEIJI SEIKA 499 8.5 42 UNILEVER 20 9.4 
43 AIR PRODUCTS & CHEMICALS 436 8.4 43 HERSIIEY FOODS 43H 9.1 
44 PROCORDIA 220 8.3 44 SASOL 4 90 9,0 
45 YAMANOUCHI PHARM. 471 8.2 45 DALGETY 7 23 B.8 
4G GRAND METROPOLITAN 94 8.1 46 COLGATE-PALMOLIVE 222 8.8 
47 ANHEUSER-BUSCH 124 8.0 47 BTR no H.7 
48 CAMPBELL SOUP 239 7.8 48 VF 371 8.7 
49 CRA 370 7.8 49 ILLINOIS TOOL WORKS 487 8.7 
50 BTR 80 7.G 50 ANHEUSER-BUSCH 124 8.7 
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10 
3 

INTL. BUSINESS MACHINES 7 
9 FIAT 19 

10 UNILEVER 70 
11 VOLKSWAGEN 14 
1 2 GENERAL ELECTRIC _ ? 
13 PHILIPS ELECTRONICS HI 

14 MATSUSHITA f.LCCIftIC INO, IV 
15 NESTLÉ 73 
16 ABB ASEA BROWN DOVERI 33 
17 ALCATEL ALSTHOM 34 
10 STEEL AUTHORITY OF INDIACI 

li! 
53 
3/ 
25 
57 

.12 
17 
43 
'II! 
50 
27 

115 
I 6 
35 
•íO 

54 
4',7 
65 
BO 
61 
VII 
104 
' 4 
3'7 
26 
:,/ 
I (J7 
21 
37 
7 7 
HI 

19 SAMSUNG 
20 UNITED TECHNOLOGIES 

HOECHST 
TOSHIBA 
ROBERT BOSCH 
FUJITSU 
PHILIP MORRIS 
BAYER 
PEUGEOT 
THYSSEN 
RENAULT 
BARLOW RAND 
NISSAN MOTOR 
BOEING 
NEC 
INI 

ZAMBIA INDUS. & MINING 
MANNESMANN 
BTR 
EASTMAN KODAK 
CHRYSLER 
SARA LEE 
ROYAL DUTCH/SHELL GROUT 

21 

22 
23 
24 
25 
2G 
27 
28 

29 
30 
31 
32 
33 
34 
35 
30 

iL 
38 
39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
4G 
47 
48 
49 
50 

SONY 
E.I. DU PONT DE NEMOURS 
PEMEX 
MICHELIN 
ENI 
BASF 
ELECTROLUX 
RUHRKOHLE 
IMPERIAL CHEMICAL IND. 
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