
S E C R E T A  

JUNTA YE GOUIEHNO - 

--En Sant iago,  a v e i n t i c u a t r o  d i a s  d e l  mes de enero de 1974, sien- 

do l a s  16 horas ,  s e  refine l a  Jun ta  en Sesión Sec re t a  para t r a t a r  l o s  s i  - 
gu ien tes  asuntos:  

1,- Se r e c i b e  en audiencia  a l  señor  Raúl SBez, Asesor EconómiCo; a l  se-  

ñor  Jorge  Marshall ,  a l  señor  Minis t ro  de Hacienda, a l  señor  Minis t ro  

de Economia y a l  señor  Vicepresidente  de l a  CORFO. 

E1 señor  Raúl SAez hace presente  que desea r e c i b i r  i n s t r u c c i o n e s  

para l a  renegociación de l a  deuda externa ,  que s e  hace cada vez  más urge; 

t e ,  y  para  l o  c u a l  quiere  en t r ega r  l o s  an tecedentes  r e spec t ivos ,  

Es ta  renegociación s e  hace más urgente ,  más dramática,  porque de2 

de que i n i c i a r o n  l a s  conversaciones con e l  Fondo Monetario, n u e s t r a  s i t u 2  

ción de balanza de pago s e  ha de te r io rado  por c i r cuns tanc ias  completamen- 

t e  a j e n a s  a nosot ros  mismos, y, simplemente, va  a mencionar algunas c i f r a s  

con e l  propós i to  de recordar  a l o s  p resen tes  de qué estamos hablando. 

Despuds de hacer  un gran esfuerzo  en e l  Fondo Monetario, y después 

de buscar toda  c l a s e  de a j u s t e s  y cons iderar  que s e  i b a  a hacer  una renegg 

c i ac ión  de l a  deuda ex te rna  extremadamente favorable ,  e s  d e c i r  que íbamos 

a pagar una f r acc ión  muy pequeña de l o  que estabarnos debiendo que nos i b a  

a r e d u c i r  l a  deuda externa  en una suma de a l r ededor  de 538 mil lones  de d6- 

l a r e s ;  considerando que tenemos que pagar cuotas  pendientes  d e l  año 1973 y 

todo e l  año 1974, sal íamos con n u e s t r a  balanza de pago con un sa ldo  negat& 

vo de menos 216 mil lones de dólares .  

Ahora, par t iendo de e s t a  base de menos 216 mil lones en  un e s t u d i o  

muy pre l iminar ,  e l  Banco Cent ra l  proyectaba para  l o s  años 1975, 1976 y 1977 

que nues t r a  s i t u a c i 6 n  de balanza de pago continuaba negat iva;  de manera que, 

habiendo ten ido  e l  p a i s  e l  año 1970 un sa ldo  pos i t ivo  de r e s e r v a s  de m á s  o  

menos 340 mil lones de dó la res ,  y habiendo rec ib ido  e s t e  Gobierno a l  p a i s  

con un sa ldo  negat ivo d e l  orden de menos 650 mi l lones  de dó la res  --hay que 

a j u s t a r  todavía  a lgunas  c i f r a s  para l l e g a r  a l a  cant idad def in i t iva- - ,  l a s  

proyecciones para  l o s  años 1975, 1976 y 1977 y e s t a  misma proyección que eB 

toy  mostrando, hacian acentuar  e l  s a ldo  negat ivo de n u e s t r a s  reservas .  

Ahora nues t r a  s i t u a c i ó n  de balanza de pago para 1974 h a  cambiado t o  - 
talmente de c a r á c t e r ,  A l  i n t r o d u c i r  en e l l a  e l  elemento de l o s  nuevos pre- 

c i o s  d e l  pe t rb leo ,  l a s  compras que hacemos en Bol iv ia  y Ecuador pasan a i n y  
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t roduci rnos  un f a c t o r  d e l  orden de 16 mi l lones  por b a r r i l ,  y  l o s  s a l d o s  de 

con t ra tos  que nos quedan en l o s  p a i s e s  á rabes  nos l l e v a n  a p r e c i o s  que va- 

r í a n  e n t r e  8 y 10 db la res ;  pero como son sa ldos  de con t ra to ,  l a  mayor par- 

t e  d e l  pe t ró leo  que nos l l e g a r á  durante  1974; e s  dec i r ,  más d e l  50$, viene 

de e s t o s  proveedores a 16 d ó l a r e s  e l  b a r r i l .  Y de a h i  nos r e s u l t a ,  en cog 

secuencia,  una s i t u a c i ó n  extremadamente grave, que s e  t raduce en un mayor 

gas to  de dó la res  en pe t r á l eo ,  que suben d e l  cá l cu lo  con que habiarnos d i s c i  

t i d o  en e l  Fondo Monetario, de 120 mi l lones  de dó la res  en combustibles y 

l u b r i c a n t e s  a 400 mi l lones  de dólares ,  E s  d e c i r ,  s e  nos desmejora en 280 

millones de d ó l a r e s  l a  balanza de pago. Esto nos l l e v a r í a  a cons ide ra r  - 
que nosot ros  es ta r íamos  t raba jando con una c i f r a  de más o menos 496 mil lo-  

nes  negativos.  L a  verdad e s  que estamos peor que eso,  porque, a l  mismo - 
tiempo, n u e s t r a s  importaciones a g r í c o l a s  e s t á n  un poco a fec tadas ,  y r e s u l -  

ta que e s t a s  c i f r a s  nos suben, en r ea l idad ,  a menos 509, pese a haber in - 
troducido en nues t r a  balanza de pagos una mayor producción de cobre;  pero 

con un p rec io  mds a jus t ado  a l a  r e a l i d a d ,  porque, como Uds. h a b r h  v i s t o ,  

en las proyecciones a f u t u r o  e l  p r e c i o  d e l  cobre t i e n e  una c l a r a  tendencia  

a  ba jar .  Esa tendencia  a b a j a r  probablemente s e  de r iva  d e l  hecho de que 

l o s  p a i s e s  i n d u s t r i a l e s  e s t án  en p e l i g r o  de reces ión ,  y, consecuentemente, 

hay una menor pres ión  sobre las  necesidades d e l  cobre y, por l o  t an to ,  las 

proyecciones a fu tu ro ,  l a s  compras a f u t u r o  d e l  cobre, periódicamente, ee- 

manalmente, t odas  t i e n e n  una tendencia  a ba ja r .  Y as$, s i  hace t r e s  o  cua 

t r o  semanas veiamos e l  cobre,  venta  a mayo, digamos, a a l rededor  de 89 ce; 

tavos,  ahora l o  vemos a 84 u 85 centavos. Semana a semana, digamos l a  p r g  

yección de las  compras a fu turo ,  todas,  cua lqu ie ra  que s e a  e l  mes, t i e n e  

una tendencia  a b a j a r  sobre las proyecciones inmediatamente a n t e r i o r e s .  De 

manera que e s t e  aumento de producción que hemos puesto en n u e s t r a  balanza 

de pago, que e l  Banco Cent ra l  ha desa r ro l l ado  de acuerdo con las  informa - 
ciones que ha  r ec ib ido ,  t a n t o  de CODELCO como de l a  ENAMI, estAn, a l  mismo 

tiempo, cas t igadas  por una b a j a  en e l  p rec io  que nosot ros  creíamos que i b a  - 
m 0 8  a obtener ,  

Pero todavfa no he terminado de contar  l a  p a r t e  negat iva  de nuee - 
tra s i t u a c i ó n ,  porque, desgraciadamente, debido tambi6n a l  prec io  d e l  pe- 

t ró l eo ,  l o s  f l e t e s  marítimos de Europa han comenzado a c o t i z a r s e  desde e l  

I Q  de enero e n t r e  30 y 40% más a l t o s .  Los f l e t e s  desde Estados Unidos, en 

un 15% más a l t o s .  

Por  o t r o  lado ,  todos l o s  der ivados d e l  pe t ró leo  que nosot ros  consu 

mimos, llámense f i b r a s  s i n t é t i c a s ,  caucho u o t r a s  cosas  por e l  e s t i l o ,  ta; 

bien, naturalmente,  t i enen  un a lza .  Y todos l o s  productos i n d u s t r i a l e s  en 

general ,  a todos l o s  productos que de un modo u o t r o  usan un pequeño por - 
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cen ta j e  de pe t ró leo ,  s e a  en forma de ene rg ia ,  s e a  en forma de productos - 
que s e  incorporan a ea06 elementos que nosot ros  compramos, también t i e n e n  

una tendencia  a sub i r .  

De a h i  que, previendo una mayor producción en e l  p a i s  durante  e l  

año 1974, nosot ros  habíamos reservado en nues t r a  proyección de balanza de 

pago para 1974 un aumento de a l rededor  de 2% en l a  cant idad de mater ias  

primas y en l a  cant idad  de repues tos  que lbamos a consumir. Es to  s e  d e r i  - 
vaba d e l  hecho, primero, que sabíamos que l o s  repues tos  y ma te r i a s  primas 

estaban agotados en l o s  s tocks  y que durante  1974 habia  que reponerlos ,  y 

en seguida, que hemos supuesto que nues t ro  producto va a s u b i r  en un 8%, 
l o  que implica,  naturalmente,  un mayor nfimero de mater ias  primas t r a í d a s  

de a fue ra  y mayor cant idad de repues tos  t r a i d o s  también de afuera .  Todo 

e s t o  a mayor precio.  Y e s e  margen s e  nos ha ido  r e s t r ing iendo  en l a s  p r o  

yecciones suces ivas  de balanza de pago, porque, de un modo u o t r o ,  l a  g e ~  

t e  ha t r a t a d o  de que l a  c i f r a  que r e s u l t e  s e a  l a  más económica. 

Pero en e s t a  proyección, con e s t e  d é f i c i t  de 509 millones,  r e s u l -  

ta que nues t ro  margen en mater ias  primas y en repues tos ,  sobre l o  que coz 

pramos en 1973, e s t á  pasando a s e r  de 1 ,qOb en mater ias  primas y de 3,3 % 
en repuestos .  Es to  no e s  r e a l i s t a .  Ciertamente,  e s t o  no puede producir-  

se. Es d e c i r ,  s i  e l  p a i s  realmente va a aumentar en producción, no puede 

consumir t a n  poco en repues tos  y t an  poco en mater ias  primas sobre l o  que 

consumió e l  año 1973. E s  c i e r t o  que durante l o s  Últimos 3 meses d e l  año 

1973 se  h i c i e r o n  muchos más r e a j u s t e s ,  muchas más importaciones de mate - 
r i a s  primas y de repues tos  que durante e l  promedio de l o s  o t r o s  9 meses 

a n t e r i o r e s ;  pero de ninguna manera e l  año 1973 r e f l e j a  e l  r i tmo que debe- 

r í a  t e n e r  e l  p a i s  durante  1974. 

Es to  nos ha  l l evado  a r e v i s a r  l a  c i f r a .  Y e s t a  c i f r a  debe r i a  su- 

b i r  en a lgo  d e l  orden de 720 millones m&s .  O s e a  que nues t r a  balanza de 

pago hoy d í a  s e  e s t á  presentando con una c i f r a  de menos 609 mil lones de 

d b f i c i t ,  perdón, 629. Esto  e s  aproximado, pero, en todo caso, de l o s  216 

que habíamos acordado con e l  Fondo Monetario, a l a  s i t u a c i d n  de 623 nega- 

t i v o s  en que estamos en e s t e  momento, e s t o  e s  extremadamente complicado y 

extremadamente d i f i c i l .  

E s t o  l o  hemos conversado por t e l e fono  con l a  gente  d e l  Fondo Mone 

t a r i o ,  y l a  p o l l t i c a  que s e  ha acordado e n t r e  e l  Fondo Monetario y l a  gen 

t e  nues t r a  e s  p r e s e n t a r  e l  informe d e l  Fondo Monetario t a l  como e s t á  de 

par te  d e l  Fondo Monetario, y suponer que e l  programa e s  e l  que e s t á  en e l  

informe d e l  Fondo Monetario con e s a s  c i f r a s .  
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En s u  d i scu r so  de defensa,  en su  documento de defensa d e l  informe, 

e l  Di rec tor  ch i leno ,  don Carlos  Massad, va  a hacer  presente  que l o s  e f e c  !- 

t o s  d e l  a l z a  d e l  p e t r ó l e o  no han s i d o  cuan t i f i cados ,  porque l a  s i t u a c i ó n  

aún no s e  ha e s t a b i l i z a d o  en forma t a l ,  que nadie ,  ningún p a i s  e s t á  en Cofl 

d ic iones  de p ronos t i ca r  qu6 e s  l o  que va  a suceder ,  y que, oportunamente, 

dentro d e l  plazo de dos o t r e s  meses, volveremos a l  Fondo Monetario con e l  

propósi to  de renegociar  l a  s i tuac ión .  Y ,  s i  efectivamente l a s  órdenes de 

magnitud de d d f i c i t  de nues t r a  balanza de pagos son de e s t e  tamaño o un pg 

co menores que e s t o ,  optimistamente hablando, en e se  caso vamos a ped i r  

que l o s  márgenes de endeudamiento que s e  nos han dado, s e  amplieu. Mien - 
t r a s  mayores sean l o s  m&rgenes de endeudamiento, naturalmente tenemos capa 

cidad pa ra  t ransformar e s t o ,  de un d e f i c i t ,  en una mayor deuda, digamos , 
que nos permita  operar ,  porque con e s t e  d é f i c i t ,  por supuesto,  no podemos 

operar. Y s i  en l u g a r  de e s t a r  enmarcados en 180 mil lones como maximo de 

e s t e  endeudamiento, a menos de 15 años, tendriamos que ped i r  una c i f r a  b a s  

t an te  más amplia, y,  en  l u g a r  de e s t a r  operando con 50 millones de c r é d i  - 
t o s  a c o r t o  p l azo  sobre l o  que teniamos a l  30 de noviembre de 7973, t endre  - 
mos que p e d i r  una c i f r a  de c r é d i t o s  a c o r t o  plazo que sea ,  no 50, s i n o  que 

100 5 150 más, 

Finalmente,  qu iero  agregar  en e s t a  p a r t e ,  porque creo que e s  i m p o ~  

t an te  que nos impongamos de l o  grave que e s  e s t a  s i t u a c i ó n ,  que e l  Fondo 

Monetario e s t á  consciente  de que e l  problema d e l  pe t ró leo  a f e c t a  no s b l o  

a l  caso chi leno ,  s ino  a l  caso de todos l o s  p a i s e s  ch icos  que no son produc 

t o r e s  de petróleo.  Todos l o s  p a i s e s  en d e s a r r o l l o  que no son productores  

de pe t ró leo  t i e n e n  un e f e c t o  t an  desas t roso  como e l  que t i e n e  Chile , ,Y,  en 

consecuencia, e s t á n  pensando en e s t u d i a r  un t i p o  de medida de c a r á c t e r  ge- 

nera l  para c o n c u r r i r  a l a  ayuda de todo e s t e  grupo de p a i s e s  de manera de 

f a c i l i t a r l e s  un a l i v i o  a l o  que s i g n i f i c a  para e l l o s  e s t a  presente  s i tua- -  

ción pe t ro le ra .  

Es te  e s ,  digamos, e l  plano en e l  c u a l  partimos. E s t a  e s  l a  s i t u a -  

ción sobre l a  c u a l  nosot ros  tenemos que c o n s t r u i r  nues t r a  balanza do pago, 
y é s t a  e s  l a  s i t u a c i ó n  sobre l a  cua l  tenernos que renegociar  nues t r a  deuda 

externa, 

Ahora bien,  como e fec to  p o s i t i v o ,  e s  indudable -,que si nosot ros ,  

como pa l s ,  nos presentamos con una s i t u a c i ó n  de balanza de pagos cada vez 
más d i f i c i l ,  l o  lóg ico  seria espe ra r  que nues t ros  p a í s e s  acreedores  fuesen 

m&s bondadosos y más l i b e r a l e s  en l a  dec i s ión  de f a c i l i t a r n o s  l a  renegocia  

ción. Pero, aparentemente, l a  s i t u a c i d n  no e s  asi. La s i t u a c i ó n  parece 

s e r  que como e s o s  pa i ses ,  a su  vez,  e s t á n  envuel tos  en d i f i c u l t a d e s  de de- 
s a r r o l l o  económico, derivada6 también de l a  c r i s i s  d e l  pe t ró leo ,  no e s t á n  
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con una mentalidad extraordinariamente a b i e r t a  a la6  d i f i c u l t a d e s ,  no 86- 
l o  nues t r a s ,  s ino  que de o t r o s  p a í s e s  que tambi6n se  encuentran en d i f i  - 
cu l t ades  para  s e r v i r  s u s  obl igac iones  en e l  mundo e x t e r i o r .  

De manera que mient ras  hay una presentac i6n  que, aparentemente, 

nos d a r í a  prácticamente mejores armas para  defender una renegociación su- 

mamente l i b e r a l ,  a l  mismo tiempo hay una a c t i t u d  genera l  que no s e  r e f i e -  

r e  en p a r t i c u l a r  a l  caso chi leno ,  qino que hay una a c t i t u d  gene ra l  que ha 

ce pensar en c i e r t a  r e t i c e n c i a  pa ra  l o s  e f e c t o s  de t r a t a r  l a  s i t u a c i ó n  de 

l o s  p a í s e s  deudores. 

E s t a  s i t u a c i ó n  también s e  ha t r a s l adado  un poco hac ia  e l  Fondo MI 

ne ta r io ,  en e l  s en t ido  de que 108 grandes p a í s e s  acreedores  e s t á n  pensan- 

do que una p a r t e  de l a s  d i f i c u l t a d e s  que s e  envuelven en l o s  p a i s e s  deudo 

r e s  que no pueden cance la r  oportunamente s u s  obl igac iones ,  una p a r t e  de * .  

esa  corrección s e a  tomada por e l  Fondo Monetario. Esto,  que podría  s e r  - 
una buena so luc ión  si  es tuv iese  ya es tudiado e l  mecanismo para  hacer lo ,pa  

r a  nosot ros  no e s  una buena solución,  porque solamente e s  una idea ,  que 

puede crearnos  l a  p o s i b i l i d a d  de que no nos resuelvan e l  problema en e s p e  

ra de que l a  i d e a  s e  c r i s t a l i c e ,  y, en consecuencia, también en e s e  sent& 

do la i d e a  en sí e s  buena, pero e l  punto de p a r t i d a  para  nosot ros  no e s  

extremadamente favorable  y, a l  c o n t r a r i o ,  podr ía  s e r  un punto que nos d i -  

f i c u l t a r í a ,  nos a l a r g a r í a  o  p o s t e r g a r i a  l a s  dec is iones  que nosot ros  nece- 

sitamos con urgencia  pa ra  poder sa l i r  ade lan te  en e s t e  problema en que nos 

encontramos. 

$610 con e l  Animo de colocar  a lgunas c i f r a s  de r e f e r e n c i a ,  voy a 

hacer presente  e l  conjunto de n u e s t r a s  obl igac iones  en e l  e x t e r i o r  con && 

f r a s  totalmente o c a s i ,  d i r i a ,  ac tua l i zadas ;  porque nunca l o  e s t án ,  Siem- 

pre hay algún t i p o  de operación que e s t á  en curso y que hace que las c i -  

f r a s  con las c u a l e s  uno t r a b a j a  no sean en Último término las  jus t a s ,  

En 1973 n u e s t r a  deuda pagadera en moneda externa  a lcanza  a l a  su- 

ma de 2 m i l  408,6 mil lones  de dólares .  Y e l  t o t a l  d e l  c r 6 d i t o  que s e  nos 

ha otorgado, y  que todavía  podr ía  s e r  u t i l i z a d o ,  son 3 m i l  56 mi l lones  de 

dólares.  Es d e c i r ,  e s t a  suma e s  i g u a l  a l  t o t a l  de e s t o  u t i l i z a d o ,  mas l o  

no u t i l i z a d o ,  teóricamente d isponib le  para s e r  girado. Y digo " t e ó r i c a  - 
mente d isponib le  para s e r  girado", porque, por ejemplo, hay 510 mi l lones  

de dó la res  otorgados por l o s  p a í s e s  s o c i a l i s t a s ,  de l o s  cua le s  s e  ha g i r a  

do nada m 8 s  que 91. Figuran, por l o  t an to ,  ce rca  de 400 mil lones poten - 
cia1ment.e u t i l i z a b l e s ,  Pero, viniendo de l o s  p a i s e s  s o c i a l i s t a s ,  no t i e n e  

ningún i n t e r é s  para  nosot ros ,  porque no nos van a mantener l o s  c réd i tos .  
E s  dec i r ,  e s o s  c r é d i t o s  van a caer ,  Hay c i f r a s  pendientes,  por  ejemplo, 
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d e l  Metropolitano, proyectos por hacer.  En e s t o  quedan todavía por u s a r  

ce rca  de 20 mi l lones  de dólares .  queda un c r é d i t o  de I n g l a t e r r a ,  10 m i -  

l l o n e s  de dó la res ,  que no s e  ha u t i l i z a d o ;  t i enen  un des t ino  completatpeg 

t e  de f in ido  y s e  van a ocupar en e l  momento oportuno. De manera que e se  

margen e s  mucho mas chico de l o  que aparece en l a s  c i f r a s  por e l  hecho 

de que, en r ea l idad ,  400 mil lones,  debemos prácticamente 650 mi l lones ;  

son c r é d i t o s  que van a s e r  consul tados para  no poder s e r  u t i l i z a d o s .  

Esa e s  l a  deuda que nosot ros  tenemos, pagadera en d ó l a r e s  d i r ec -  

tamente dent ro  de l o s  conceptos d e l  Fondo Monetario. No inc luye ,  en coo 

secuencia,  156.7 mil lones,  y a e s t e  o t r o  lado,  l a  c i f r a  equiva lente  de 

1 9 7 ~ 4  de deudas ex te rnas ,  pero pagaderas en moneda l o c a l ;  e s  d e c i r ,  e s t a  

deuda e s  ex terna ,  pero e s  pagadera en escudos. 

Y ,  f inalmente,  no inc luye  una cant idad  de deudas a l  s e c t o r  p r i v a  

do; no inc luye  l a s  deudas a l  Fondo Monetario; no incluye l o  que en Chile  

s e  llama l a  deuda de e n i s i b n  pcb l i ca ,  que e s  una deuda emit ida en d61a - 
r e s  y vendida dent ro  de Chi le ;  no inc luye  l o s  c r é d i t o s  de  c o r t o  plazo, 

porque e l  Fondo Monetario no l o s  toma en cuenta ,  ya que, en r e a l i d a d ,  s e  

van autorrotando l o s  c r é d i t o s  a c o r t o  plazo, n i  inc luye  l o s  a p o r t e s  de 

c r é d i t o  en forma de c a p i t a l .  

S i  yo inc luyese  todas  e s t a s  c i f r a s ,  l l e g a r i a  a un gran t o t a l  de 

deudas de 3 m i l  305,5 millones.  

Quiero  recordar  que en l a  exposición d e l  señor  Minis t ro  de Hacien 

da l a  c i f r a  que é l  puso para  e s t e  año e r a  3 m i l  554,7. L a  d i f e r e n c i a  e s  

que en todo pronóst ico de cómo va a e s t a r  l a  deuda públ ica  en un momento 

determinado, depende de cómo s e  u t i l i z a ,  de cómo s e  pasa p a r t e  de e s t e  15 
do a e s t e  o t r o  l a d o  y depende de cu6l  efect ivamente s e  amortiza. Lo que 

se u t i l i z a ,  sube l a  c i f r a ,  y l o  que s e  amort iza,  l a  baja .  En consecuencia, 

a1 hacer  e l  pronbst ico,  e l  señor Minis t ro  h i zo  e l  cAlculo, l a  gente h i zo  

una est imación de cuánto s e  i b a  a u t i l i z a r  e h i zo  una est imación de cuán- 

t o  s e  i b a  a amor t izar ,  y l l e g ó  a e s t a  c i f r a .  Por l o  t an to ,  u t i l i z ó  más y 

amortizó menos todavia.  Por eso e s  que aparec ió  con una deuda públ ica  más 

al ta  que l a  que hoy d í a ,  a p r i n c i p i o s  de enero de 1974, podemos p ronos t i  - 
ca r  que e r a  l a  deuda a l  31 de diciembre de 1973, s i n  que pueda d e c i r  que 

esta si que e s  una c i f r a  f i n a l .  Probablemente, l a  c i f r a  f i n a l  de 1973 l a  

conoceremos con toda  p rec i s ión  a f i n  da 1974. 

En e s t a  c i f r a ,  por ejemplo, no e s t á  i n c l u i d a  l a  filtima renegocia- 

ción de Es tados  Unidos, que cayó dent ro  de 1973. 

E s t a  e s  l a  s i t u a c i ó n  de cua l  e s  nues t ro  endeudamiento y por qué 
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s e  presentan e s a s  d i f e renc ias .  Lo i n t e r e s a n t e  ahora e s  v e r  qué e8  l o  que 

e s t o  nos ob l iga  a hacer. 

En e l  e s t u d i o  que s e  l e  en t regó  a l  Minis t ro  de Hacienda, con l o s  

antecedentes  que s e  t en ían ,  d i r í a  pa ra  noviembre o p r i n c i p i o s  de diciem- 

bre ,  pero tomando oc tubre ,  l l e g ó  a l a  conclusión de que l a  base para a c  - 
t u a r ,  e s  d e c i r ,  e l  t i p o  de obl igac iones  que tenemos, s e r i a  e l  s igu ien te ,  

Nosotros tenemos bhl igac iones  con: 

- Organismos mult inacionales ,  no renegociables .  

- Deuda de m66 de 40 años, no renegociable .  

- Renegociación de l a  deuda d e l  año 30, no renegociable .  

- fienegociacibn de l a  deuda d e l  año 65, no renegociable .  

- Renegociación de l a  deuda d e l  año 72, no renegociable.  

- Deuda de emisión públ ica ,  s e  el imina;  no s e  toma en cueg 

ta en l a s  renegociaciones.  
- .. - Deudas por l as  nac ional izac iones ,  &o renegociables.  E s t a s  s e  h i -  

c i e ron  en tiempos de Allende. Ascienden a 68 mi l lones  de dólares .  

- Acuerdos e s p e c i a l e s ,  no renegociables.  Soh a l r e d e  - 
dor de 205 mi l lones  para  l o s  próximos t r e s  año60 

- Deuda ex te rna  pagadera en escudos, (queda fuera de l a  renegociación).  

- Deudas la t inoamer icanas ,  no renegociables .  Brasil podrsa 

renegociar .  No a s í  Argentina,  que no acep ta  l a  renegociación. 

- Deudas s o c i a l i s t a s ,  renegociables.  

- Deudas Fondo Monetario, s e  autoeliminan. 

- Organismos gubernamentales y proveedores, renegociables.  

De 10 a n t e r i o r  s e  desprende e l  s i g u i e n t e  cuadro: 

No renegociable  

Con abono en 1973 s e  modifica a 222,l  26399 274.5 

M Q s  probable 194,1 193 206.2 

Renegociable 238,6+ 245,2+ 228,3+ 

To ta l  

Pasa a s e r  

L a  suma l l e g a  a 

Se podr ía  pasar  de No Renegociables a Renegociables la& deudas $ 
t inoamericanas y l a s  nacional izaciones.  
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La renegociación óptima s e  r e a l i z a r í a  con O de abono y e l  

6% de i n t e r k s ,  con l o  cua l  l a  c i f r a  probable a pagar s e r i a :  

La o t r a  renegociación fue  con e l  10% de abono y 4 años de 

gracia .  

E l  año 1974 s e  pagarían 260 mi l lones  

i 1  11 1975 11 11 460 

t t  11 1976 t t  11 492 
11 

11 1977 n II 41 1 11 

tt tt 1978 t1 11 327 11 

Se trataría de obtener  una renegociación g lobal ,  t i p o  In- 

d o m s i a ,  a 30 años, a n t e s  de l a  nueva e l ecc ión  de l o s  Estados Unidos. 

E l  seÍíor Raúl Sáez propone l a  Comisión que v i a j a r i a  a Es- 

tados Unidos y Europa para r e a l i z a r  l o s  t rkmi te s  p e r t i n e n t e s ,  la  c u a l  

e s  aceptada por l a  Junta .  

--Se l evan ta  1.a ses ión  siendo las 19 horas. 

*.S 

_.... y.-. ' 
JOSE T. MERINO CASTRO 

Almirante 
/H. Comandante en J e f e  de l a  Armada y ~ i e ' m b r o  

(,k, de l a  J u n t a  de Gobierno. 


