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l. SITUACION GLOBAL DE LOS PRECIOS DE LOS ALIMENTOS

El Banco Mundial en su reciente actualizacion (22/05/2023) del analisis sobre seguridad alimentaria que
afecta a naciones de Africa, América del Norte, América Latina, Asia Meridional, Europa y Asia Central,
indicé que pese a la desaceleracion que ha exhibido la actividad econdémica global y a que los Bancos
Centrales del mundo han persistido en alzas de las tasas de interés, los precios internos de los alimentos
siguen siendo altos a nivel internacional®.

Basado en datos de los primeros cuatro meses del afio, el Banco Mundial indicé que la inflacion supera
el 5% en el 64,7% de los paises de ingresos bajos, como también en el 81,4% de aquellas de ingresos
medianos bajos y en el 84% de las con ingresos medianos altos. Sin embargo, se mantiene en el 78,6%
de las naciones de renta alta.

En términos reales, el Banco Mundial estima que los valores de los alimentos superaron a la inflacion
general en el 81,9% de los 160 paises para los que se dispone de estadisticas de Indice de Precios al
Consumidor (IPC) de los alimentos y de IPC general.

Para el analisis, la entidad conformé cuatro grupos de paises en funcion de la magnitud de la variacion
de los precios de los alimentos. Chile entra asi en el segmento que incluye a quienes muestran alzas
entre 5% y 30%, con un incremento de 24,8%.

La region también esta en la misma categoria de aumento de precios, excepto Argentina y Venezuela.
Colombia registra un incremento de 26,2%, Peru 15,9%, Uruguay 12,4%, Brasil 11,1% y Bolivia 6,8%.

Hasta mediados de Mayo, los paises con los valores mas altos en alimentos de mundo fueron Libano,
con 352% de inflacién nominal; seguido de Argentina, con 115%; Zimbabue, con 102%; e Iran, con 73%.
Mas atras se ubicaron Surinam (59%), Egipto (55%), Ruanda (55%), Turquia (53%) y Laos (52%).

Segun la dltima actualizacion del Banco Mundial (22 de Mayo), los indices de los precios agricolas, de
los cereales y de las exportaciones subieron un 1%, un 4 % y un 1 %, respectivamente, en comparacion
con los valores de hace dos semanas. Los precios del maiz, el trigo y el arroz aumentaron en las dos
Ultimas semanas, subiendo un 2 %, un 7 % y un 4 %, respectivamente. En términos interanuales, los
precios del maiz y el trigo son un 22 % y un 41 % mas bajos, respectivamente, y los del arroz, un 14 %
mas altos. Los precios del maiz son un 15 % mas altos que en enero de 2021, y los precios del trigo y
el arroz se encuentran en el mismo nivel?.

La informacién entregada por el Banco Mundial coincide con el ultimo indice de precios de los productos
alimentarios de la FAO, que subid 0,6% en abril respecto a Marzo de este afio (aunque fue un 19,7 %
mas bajo que su valor en el mes de Abril del afio pasado), lo que representé un avance por primera vez
en un afio. Segun FAO, el ligero repunte del indice en abril obedecié a un acusado aumento del indice
de precios del azlcar, junto con una recuperacion del indice de precios de la carne, mientras que los
indices de precios de los cereales, los productos lacteos y los aceites vegetales siguieron
disminuyendo?.

Por otra parte, en su actualizacién de Mayo de 2023 el Banco Mundial destaca que, después de tres
afios consecutivos de La Nifia, que trajo consigo cosechas abundantes en algunos paises y pérdidas de
cultivos en otros, es probable que el en el mundo se presente un nuevo fenémeno de EIl Nifio, con un 62
% de probabilidades de desarrollo entre mayo y julio, un 75 %, entre junio y agosto, y un 80 %, durante
el resto del afio*.

! Disponible en: https://www.bancomundial.org/es/topic/agriculture/brief/food-security-update
2 Ibid.

3 Disponible en: https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/es/

4 Disponible en: https://www.bancomundial.org/es/topic/agriculture/brief/food-security-update
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De materializarse, y dependiendo de su intensidad, El Nifio podria provocar niveles de lluvia medios o
superiores a la media en Asia central, el sur de América del Norte, el sureste de América del Sur, Europa
meridional, Africa oriental y el sureste de Africa, y el sur y el este de China. Podrian observarse
condiciones mas secas de lo habitual en América Central, el Caribe, partes de Africa occidental y el
noreste de Africa, el norte de América del Sur, Africa meridional, India, el norte de China y Australia. En
general, la proyeccion indica que El Nifio afectaria la produccion agricola de mas del 25 % de las tierras
de cultivo mundiales, aumentando ligeramente los rendimientos medios globales de la soja y
disminuyendo un poco los rendimientos medios globales del maiz, el arroz y el trigo®.

Adicionalmente, el Banco Mundial sostiene que las restricciones al comercio que han impuesto los
paises desde que comenzd la guerra entre Rusia y Ucrania han “agravado parcialmente” la crisis
alimentaria. Hacia mediados de marzo se contabilizé que 21 paises implementaron 27 prohibiciones de
exportacion de alimentos y 10 paises ejecutaron 14 medidas de limitaciones a las exportaciones®.

. PRECIOS INTERNACIONALES (TRIGO, MAIZ, ARROZ)

1. Trigo

Segun FAO (2023), los precios internacionales de exportacién del trigo siguieron bajando en Abril. Los
amplios suministros exportables de la Federacién de Rusia, Australia y Kazajstan propiciaron descensos
intermensuales del 3,3 %, 2,9 % y 4,2 %, respectivamente, en las cotizaciones de la Federacién de
Rusia (molienda, oferta, FOB, puertos de aguas profundas), Australia (estados orientales) y Kazajstan
(molienda, entregado en un punto, estaciéon de Saryagash)’.

Los precios de trigo en la Unién Europea (Francia, 12 calidad) también bajaron un 4%, reflejo de la fuerte
competencia de las exportaciones y de las condiciones por lo general favorables para este cultivo en la
Union Europea. En cambio, los precios del trigo de referencia de los Estados Unidos de América (N° 2,
Hard Red Winter) subieron en Abril un 2,1 %, ya que las condiciones de crecimiento de los cultivos en
las principales zonas productoras de Trigo Hard Red Winter se mantuvieron secas.
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5 Disponible en: https://www.bancomundial.org/es/topic/agriculture/brief/food-security-update (Mayo 2023)

6 Ibid.

7 Disponible en: https://www.fao.org/giews/food-prices/international-prices/detail/es/c/1639556/ (Mayo 2023)
8 Disponible en: https://www.fao.org/giews/food-prices/international-prices/detail/es/c/1639556/ (Mayo 2023)
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2. Maiz

Los precios internacionales de exportacion del maiz bajaron igualmente en abril. La mayor disponibilidad
estacional de las cosechas de maiz en curso en Brasil —donde se espera una produccion récord—, y
Argentina, hizo bajar las cotizaciones de Brasil (Paranagua, pienso) y Argentina (Up River, FOB) un 4y
un 5,4 %, respectivamente, con respecto al mes anterior. La continua depreciacion de la moneda
argentina contribuyé asimismo al descenso de los precios. Sin embargo, el precio del maiz
estadounidense de referencia (US N° 2, Yellow) subié un 2,2 %, apoyado por la fuerte demanda de
China (continental).
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3. Arroz

El indice de precios de la FAO para todos los tipos de arroz alcanz6 un promedio de 124,2 puntos en
abril de 2023, un 2,5 % més que en marzo y un 17,8 % mas que al mismo mes del afio anterior. Aunque
en abril se estaban recolectando las cosechas fuera de temporada en varios proveedores asiaticos, las
compras de Indonesia —junto con los acuerdos con Iraq y Malasia—, impulsaron los precios de
exportacion en gran parte de Asia. Las noticias de que la Autoridad nacional alimentaria de Filipinas
proponia reanudar las importaciones estatales contribuyeron a la estabilidad de los precios a principios
de mes, aunque este plan se desechd posteriormente. En el continente americano, las cotizaciones del
arroz de los Estados Unidos de América (US N° 2 grano largo 2%) bajaron ligeramente, influenciadas
por la escasez de nuevas ventas y las perspectivas de que las siembras de 2023 en los Estados Unidos
de América se recuperen mas de lo previsto a nivel interanual.

9 Disponible en: https://www.fao.org/giews/food-prices/international-prices/detail/es/c/1639556/ (Mayo 2023)
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[l. SITUACION DE LOS PRECIOS DE LOS CEREALES EN AMERICA DEL SUR

1. Trigo

Segln lo informado por FAO!!, los precios del trigo y la harina de trigo mostraron tendencias desiguales
durante el mes abril. En Argentina —principal productor de trigo de Sudamérica—, tras cuatro meses de
estabilidad generalizada, los precios del trigo subieron en abril y se mantuvieron muy por encima de los
de un afio antes debido a los escasos suministros resultantes de la produccién de 2022, afectada por la
sequia.

Los precios del trigo también subieron en Abril en Chile, tras bajar constantemente desde septiembre de
2022.

En Brasil, los precios del trigo se redujeron en el estado de Parana, con el inicio de la temporada de
siembra de 2023, en medio de expectativas de siembras récord. En Rio Grande do Sul, otro de los
principales estados productores, donde la siembra suele comenzar en mayo, los precios subieron
ligeramente.

En Uruguay, los precios del trigo bajaron, ya que las menores exportaciones a nivel interanual durante
el primer trimestre de 2023 incrementaron los suministros internos.

En Brasil y Uruguay, los precios se mantuvieron al menos un 15 % mas bajos a nivel interanual,
reflejando unas cosechas de 2022 muy superiores a la media.

En los paises importadores donde los precios de la harina de trigo se han encarecido con respecto a un
afio antes, los precios se mantuvieron estables en Bolivia y Ecuador, mientras que subieron en
Colombia.

10 Disponible en: https://www.fao.org/giews/food-prices/international-prices/detail/es/c/1639556/ (Mayo 2023)
11 Disponible en: https://www.fao.org/giews/food-prices/regional-roundups/detail/es/c/1639558/ (Mayo 2023)
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2. Maiz

Segln lo informado por FAO ainicios de Mayo 20232, los precios al por mayor del maiz amarillo también
bajaron en su mayoria, con la excepcion de Argentina y Uruguay, donde la cosecha de 2023 se ha visto
perjudicada por las prolongadas condiciones de sequia. A pesar de la recoleccion en curso, los precios
subieron bruscamente en Uruguay, casi un 15 % intermensual. En Argentina, los precios siguieron al
alza en abril, ya que la presion a la baja de la cosecha de 2023 que se esta recolectando se vio
compensada por la expectativa de una reduccién de la produccion, prevista oficialmente en mas de un
20 % por debajo de la media.

En cambio, en la mayoria de los mercados de Brasil, los precios siguieron bajando al mejorar los
suministros de la cosecha secundaria y fueron inferiores a nivel interanual, como reflejo de las cosechas
abundantes de 2022. Las perspectivas de produccion en general favorables para la cosecha principal —
que se recolectara a partir de julio y representa alrededor del 75 % de la produccién anual-, ejercieron
una presion a la baja adicional.

Segln FAO?®3, los precios se debilitaron en Bolivia con la cosecha principal en curso, mientras que en
Ecuador se mantuvieron estables antes de la recoleccion de la cosecha principal de 2023 en mayo. En
Chile y Colombia, los precios bajaron en abril por el aumento de las disponibilidades del mercado debido
a las mayores importaciones a nivel interanual durante los tres meses anteriores.

3. Arroz

Segln lo informado por FAO a inicios de Mayo 2023, en la mayoria de los paises de la subregion, los
precios de venta al por mayor del arroz bajaron de acuerdo con las tendencias estacionales. La cosecha
de 2023, que estaba a punto de recolectarse en Bolivia y Uruguay, y en curso en Brasil, ejercié presion
a la baja sobre los precios. En Uruguay, los precios bajaron en abril mas de un 10 % a nivel interanual,
como reflejo de los abundantes suministros procedentes de la cosecha de 2022, superior a la media. En
cambio, en Brasil, los precios subieron a nivel interanual en Rio Grande do Sul —el principal estado
productor de arroz— debido a la escasez de suministro tras dos afios consecutivos de reducida
produccion. Los precios se fortalecieron o se mantuvieron estables en Ecuador, ya que el inicio reciente
de la recoleccién de la cosecha principal ain no ha incrementado los suministros del mercado. En
Colombia, pese a estar en curso la recoleccion de la cosecha secundaria, los precios del arroz siguieron
subiendo en abril y registraron maximos historicos, debido al limitado suministro de la cosecha de 2022,
inferior a la media, acentuado por los elevados costes de produccion y transporte.

V. PRODUCCION, UTILIZACION, RESERVAS Y COMERCIO MUNDIAL

1. Produccion mundial

La FAO, en su pronéstico mas reciente ( Mayo 2023) sobre la produccion mundial de cereales para la
temporada 2022/2023, sefiala que ésta ha experimentado un ligero aumento respecto a la proyecciéon
realizada en Abril, ubicandose en 2.785 millones de toneladas, aunque se mantiene un 1,0 % por debajo
de la del afio anterior (ver Figura 1). Los ultimos incrementos, con casi todos los cultivos de 2022
cosechados, obedecen a revisiones menores al alza de las estimaciones sobre la produccion de cereales
en Australia y Ucrania, India y Kazajstan *°.

12 Disponible en: https://www.fao.org/giews/food-prices/regional-roundups/detail/es/c/1639558/ (Mayo 2023)
13 1bid.

14 1bid.

15 Disponible en: https://www.fao.org/worldfoodsituation/csdb/es/ (Mayo 2023)
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El prondstico mas reciente de la FAO sobre la produccion mundial de trigo en 2023 se ha mantenido
practicamente sin variacion respecto de la cifra anterior publicada en Abril. La produccién mundial en
2023, que segun el pronéstico ascendera a 785 millones de toneladas, sera la segunda mas elevada
jamas registrada.

Segun la FAO, el ultimo pronéstico sobre la produccion mundial de Arroz para la temporada 2022/2023
se incrementd levemente respecto al mes pasado en gran medida por la revision al alza de las cifras
histéricas de produccion en Myanmar y Camboya, la cual compensé una reduccion de las estimaciones
oficiales sobre la cosecha en Indonesia finalizada el pasado Diciembre. En consecuencia, segun FAO,
la produccion mundial de Arroz en 2022/23 se estima actualmente en 516,7 millones de toneladas (arroz
elaborado), esto es, un 1,8 % menos que el maximo histdrico registrado la temporada 2021/22, pero aun
asi una cosecha superior a la media®®.

2. Utilizacién Mundial

El Gltimo pronéstico de la FAO relativo a la utilizacién'” mundial de cereales en 2022/23, se cifra en 2.780
millones de toneladas. Esto implica un incremento de 1,2 millones de toneladas respecto del mes anterior
(Abril), pero aun sefiala un descenso del 0,7 % respecto del nivel de 2021/22.

La revision al alza de este mes se deriva principalmente de un aumento de 1,4 millones de toneladas en
el pronéstico relativo a la utilizacion mundial de trigo, que ahora asciende a 782 millones de toneladas,
es decir, un 1,0 % mas que en 2021/22. Los principales factores que explican el aumento de este mes
son el incremento de la utilizacion en la India, tras la liberacién de las reservas por parte del Gobierno,
y el uso mas frecuente del trigo como pienso en la Union Europea.

Como consecuencia de la reduccion del uso de maiz y sorgo como pienso, el dltimo prondstico de la
FAOQ relativo a la utilizacion total de cereales secundarios en 2022/23 se ha reducido en 0,9 millones de
toneladas, ubicAndose en 1 478 millones de toneladas, lo que representa un descenso del 1,8 %
respecto de 2021/22.

Por el contrario, un aumento de 0,7 millones de toneladas en el pronéstico sobre la utilizacion mundial
de arroz respecto del de abril ha reforzado aln mas las expectativas de que la utilizacion mundial de
arroz en 2022/23 se mantenga cercana al maximo histérico de 2021/22, es decir en torno a los 520,6
millones de toneladas.

3. Reservas

El dltimo prondstico de la FAO sobre las reservas mundiales de cereales al cierre de las campafias que
finalizan a principios del 2023 se sitia en 855 millones de toneladas, lo que representa un aumento de
4,9 millones de toneladas desde el prondstico anterior (Abril), pero aun asi se encuentra un 0,2 % por
debajo de sus niveles de apertura’®.

Segun los ultimos prondésticos, la relacion entre las reservas mundiales de cereales y su utilizacién en
2022/23 se situaria en 29,8 %, un valor ligeramente inferior al 30,8 % registrado en 2021/22 que, sin
embargo, sigue representando un nivel de suministro a escala mundial relativamente cémodo.

Las revisiones al alza de las existencias de trigo en Kazajstan, como consecuencia de un aumento de
la produccién, han contrarrestado las revisiones a la baja de las reservas de trigo en la Federacion de
Rusia, gracias a lo cual el pronéstico sobre las reservas mundiales de trigo de este mes se ha mantenido

16 Disponible en: https://www.fao.org/worldfoodsituation/csdb/es/ (Mayo 2023)
17 Incluye el uso para consumo humano, alimentacion animal y otros usos industriales
18 Disponible en: https://www.fao.org/worldfoodsituation/csdb/es/ (Mayo 2023)
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practicamente sin variaciones respecto al reporte anterior, en 310 millones de toneladas (lo que implica
un 5,2 % por encima de los niveles de apertura).

Por el contrario, el Ultimo prondstico de la FAO aun indica que las existencias mundiales de cereales
secundarios disminuiran un 3,8 % por debajo de los niveles de apertura, ubicandose en 351 millones de
toneladas, pese a una revisién al alza de 4,5 millones de toneladas efectuada este mes.

El incremento de las estimaciones relativas a las reservas de maiz y cebada fue la causa de la revisiéon
al alza de este mes, en particular principalmente por unas reservas mas abundantes de maiz en la India
(debido a un aumento de la produccién), la Unién Europea (debido a un aumento de las importaciones)
y la Republica de Corea (debido a una revision histérica de los balances) y el aumento de las reservas
de cebada en China (debido a un aumento de las importaciones).

El dltimo pronéstico de la FAO sobre las reservas mundiales de arroz al cierre de la campafia comercial
de 2022/23 asciende a 194,4 millones de toneladas, esto es, un 1,3 % por debajo de sus niveles de
apertura sin precedentes, con una escasa variacion respecto de las expectativas de abiril.
Previsiblemente, los paises importadores representaran la totalidad de esta reduccién de las reservas,
mientras que, en cuanto a los paises exportadores, la acumulacién de reservas en Tailandia v,
especialmente, en la India podria servir para compensar las reducciones previstas en la mayoria de los
demas paises exportadores de arroz.

Figura 1
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19 Disponible en: https://www.fao.org/worldfoodsituation/csdb/es/ (Mayo 2023)
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4. Comercio Mundial

De acuerdo con el ultimo pronéstico de FAO?, el comercio mundial de cereales en 2022/23 ascendera
a 472 millones de toneladas, es decir, 2,6 millones de toneladas mas de lo pronosticado el mes pasado,
pero aun asi un 2,2 % por debajo del nivel sin precedentes de 2021/22.

El prondstico relativo al comercio mundial de trigo en 2022/23 (julio/junio), que asciende a la cifra récord
de 200 millones de toneladas, apunta a un aumento del 2,3 % respecto del nivel registrado en 2021/22.

El prondstico se ha incrementado ligeramente este mes, lo cual se atribuye sobre todo a unas ventas de
la Federacion de Rusia mayores de lo previsto, que en los ultimos meses ha mantenido un ritmo dindmico
de exportaciones gracias a la abundante oferta para la exportacion y los precios competitivos, mientras
que el aumento de las importaciones fue fundamentalmente a causa de las continuadas compras
cuantiosas de la Unién Europea y el repunte de las importaciones de China (en ambos casos,
principalmente para satisfacer la demanda interna de piensos).

Estas revisiones al alza compensan las reducciones introducidas en los pronésticos relativos a las
exportaciones de la India y las importaciones de Bangladesh (ligadas a una disminucion de las
exportaciones de la India) y de Egipto.

El prondstico de la FAO relativo al comercio mundial de cereales secundarios en 2022/23 (julio/junio) se
ha incrementado en 1,3 millones de toneladas, fundamentalmente a causa de las expectativas de
aumento del comercio de maiz impulsado por la demanda constante de la Unién Europea y una revision
al alza del prondstico relativo a la exportacion de maiz de Ucrania. Sin embargo, el prondstico sigue
indicando que el comercio mundial de cereales secundarios en 2022/23 disminuira un 5,5 % respecto
de 2021/22, con contracciones de todos los cereales secundarios principales.

En la actualidad, se prevé que el comercio internacional de arroz en 2023 (enero-diciembre) sera del
orden de 53,6 millones de toneladas, esto es, un 4,4 % menos que el nivel maximo de 2022. Este nivel
es 0,5 millones de toneladas superior al pronosticado en abril, debido en gran parte a las expectativas
de que la persistencia de la fuerte demanda para consumo interno en Filipinas y para uso interno y
reexportacion en Vietnam mantendra las importaciones de ambos paises en niveles relativamente altos.
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